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هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

پیش‌بینی‌پایان‌سیاست‌بهره‌منفی‌در‌ژاپن

برنامه‌آدمان‌برای‌کاهش‌استقراض

پیش‌بینی‌روند‌نزودی‌تورم‌در‌جهان
گاازارش‌جدیااد‌بانااک‌گلاادمن‌ساااکس‌نشااان‌می‌دهااد‌کااه‌تااورم‌در‌سراساار‌دنیااا‌بااا‌ساارعت‌باایش‌از‌حااد‌انتظاااری‌نساابت‌بااه‌باارآورد‌

ر‌با. سیاست‌گذاران‌پودی‌کاهش‌خواهد‌یافت‌و‌تورم‌به‌سطوح‌نرمال‌خود‌بارای‌اوداین‌باار‌ ار‌‌ساه‌ساال‌اخیار‌نزدیاک‌خواهاد‌شاد
ی‌اساس‌برآورد‌این‌موسسه،‌تورم‌پایه‌باه‌اساتانای‌ماواد‌غاذایی‌و‌انارژی‌در‌کشاورهایی‌همااون‌ایاا،ت‌متحاده،‌حاوزه‌یاورو‌و‌برخا

درصادی‌کاه‌هاد‌‌2اقتصادهای‌نو هور‌که‌در‌دوران‌پساکرونا‌شاهد‌جهش‌تاورمی‌باوده،‌تاا‌پایاان‌ساال‌آیناده‌عمادتا‌در‌محادوده‌
انی‌ساال‌بر‌اساس‌برآورد‌موسسه‌آکسفورد‌اکانامیکس‌نیز،‌در‌ساه‌ماهاه‌پایا. بسیاری‌از‌بانک‌های‌مرکزی‌می‌باشد،‌قرار‌خواهد‌گرفت

انتظاارات‌نزودای‌تاورم‌. درصد‌کاهش‌خواهد‌یافت2.7درصد‌و‌بریتانیا‌به‌2.2درصد،‌ایا،ت‌متحده‌به‌1.3آینده‌تورم‌حوزه‌یورو‌به‌
بانک‌مرکزی‌مختلف‌دنیا‌در‌سال‌آینده‌را‌نمایاد‌152نیز‌پیش‌بینی‌کاهش‌نرخ‌بهره‌توس ‌" بانک‌آمریکا"باعث‌شده‌تا‌موسسه‌مادی‌

.محسوب‌می‌شود2009که‌بیشترین‌کاهش‌در‌نرخ‌های‌بهره‌از‌نظر‌تعدادی‌از‌زمان‌بحران‌مادی‌بین‌ادمللی‌در‌سال‌

2023عملکرد‌اقتصاد‌ویتنام‌در‌سال‌
،‌با‌ثبت‌عملکردی‌بهتر‌از‌حاد‌انتظاار‌خاود‌را‌آمااده‌دساتیابی‌باه‌رشاد‌2023اقتصاد‌ویتنام‌با‌وجود‌کاهش‌سرعت‌رشد‌خود‌در‌سال‌

،‌تودید‌ناخاادص‌داخلای‌ویتناام‌2022درصدی‌در‌سال‌8پس‌از‌رشد‌. سریع‌تری‌در‌بین‌کشورهای‌آسیایی‌ ر‌‌دو‌سال‌آتی‌می‌نماید
بازیاابی‌. درصادی‌تحلیلراران‌باوده‌اسات4.7بوده‌که‌با،تر‌از‌انتظاار‌2023درصدی‌در‌سال‌5بر‌اساس‌برآوردهای‌اودیه‌شاهد‌رشد‌

ایه‌گذاری‌سطح‌صادرات‌به‌عنوان‌موتور‌محرک‌اصلی‌اقتصاد‌ویتنام‌در‌ترکیب‌با‌بهبود‌ساطح‌مصار‌‌داخلای‌و‌هماناین‌رشاد‌سارم
و‌دساتیابی‌2025و‌س س‌تساریع‌ایان‌شااخص‌در‌ساال‌2024درصدی‌در‌سال‌6.5خارجی،‌باعث‌شده‌تا‌برآوردها‌از‌پتانسیل‌رشد‌

بایش‌از‌2023صاادرات‌ویتناام‌در‌ساال‌. به‌جایراه‌سریع‌ترین‌رشد‌اقتصادی‌در‌بین‌کشورهای‌آسیایی‌برای‌این‌کشاور‌صاورت‌بریارد
ن‌شارکت‌های‌میلیارد‌د،ر‌بوده‌که‌تقریبا‌برابر‌با‌حجم‌اقتصاد‌این‌کشاور‌می‌باشاد‌و‌ایان‌کشاور‌یکای‌از‌جایراه‌هاای‌اصالی‌در‌بای350

.مختلف‌تودیدی‌برای‌متنوع‌سازی‌زنجیره‌تودید‌را‌با‌توجه‌به‌دستمزد‌رقابتی‌و‌هزینه‌ارزان‌انرژی‌دارد

تداوم‌اختلال‌در‌مسیر‌حمل‌دریایی
ی‌اداماه‌تنش‌هاا‌در‌دریااای‌سارخ‌باعاث‌شااده،‌شامار‌کشاتی‌های‌کااانتیربری‌‌کاه‌از‌عباور‌در‌مساایر‌دریاای‌سارخ‌و‌‌کانااال‌ساوئز‌خااوددار‌

فاوتی‌کاه‌تقریباا‌20میلیون‌کانتینر‌4.3کشتی‌با‌ رفیت‌تجمیعی‌300،‌نزدیک‌به‌Flexportبر‌اساس‌گزارش‌. می‌کنند،‌افزایش‌یابد
دو‌برابری‌درصد‌از‌کل‌ رفیت‌این‌صنعت‌در‌دنیا‌می‌باشد،‌شاهد‌ت ییر‌مسیر‌خود‌در‌هفته‌گذشته‌بوده‌اند‌که‌افزایش18معادل‌با‌

هزار‌د،ر‌برساد‌کاه‌5انتظار‌می‌رود‌که‌تا‌ماه‌آینده‌هزینه‌حمل‌مسیر‌آسیا‌به‌اروپا‌برای‌هر‌کانتینر‌به‌. در‌مقیاس‌هفتری‌داشته‌است
.برابری‌نسبت‌به‌پیش‌از‌شروع‌درگیری‌ها‌خواهد‌داشت3جهش‌

رکوردشکنی‌نرخ‌سود‌اوراق‌بدهی
امین‌مرحله‌عرضه‌اوراق‌دودتی‌نشان‌می‌دهد‌که‌آخرین‌حارا ‌پااییزی‌دودات‌در‌باازار‌اوراق‌بادهی‌باا‌باا،ترین‌نارخ21گزارش‌بانک‌مرکزی‌از‌

رای‌در‌ایان‌مرحلاه‌بایش‌از‌هازار‌میلیاارد‌توماان‌اوراق‌باا‌سررسایدهای‌دوسااده‌و‌سه‌سااده‌با. سود‌و‌کمتارین‌میازان‌فاروش‌باه‌پایاان‌رساید
میلیاارد‌توماان‌باه‌فاروش‌رساید‌کاه‌ایان‌میازان،‌۳۰۰درصد‌از‌آن‌یعنی‌معاادل‌۳متقاضیان‌در‌بازار‌پول‌و‌سرمایه‌عرضه‌شد؛‌اما‌تنها‌حدود‌

مرحلااه‌از‌عرضااه‌اوراق‌باادهی‌دودتاای‌در‌مجمااوع‌۲۱تاااکنون‌ اای‌. رکااورددار‌کمتاارین‌میاازان‌فااروش‌اوراق‌دودتاای‌از‌ابتاادای‌سااال‌جاااری‌اساات
ه‌در‌در‌این‌میان‌نرخ‌بهره‌موثر‌اوراق‌بادهی‌دودتای‌فروش‌رفتا. همت‌تامین‌مادی‌با‌نرخ‌بهره‌های‌متفاوت‌برای‌دودت‌ایجاد‌شده‌است۹۰.۶

افازایش‌نرخ‌هاای‌بهاره‌در‌. درصد‌بوده‌که‌این‌میزان‌نرخ‌سود‌از‌ابتادای‌ساال‌جااری‌بی‌ساابقه‌باوده‌اسات۲۶.۳۵هفته‌بیست‌ویکم‌معادل‌
.اقتصاد،‌احتما،‌نشانه‌ای‌از‌سیاست‌های‌ضدتورمی‌سال‌های‌اخیر‌بوده‌است

رداخت،‌در‌حادی‌که‌بانک‌مرکزی‌ژاپن‌در‌آخرین‌نشست‌خود‌نیز‌به‌ادامه‌ثبات‌موضع‌پ
در‌نرخ‌بسیاری‌از‌تحلیلرران‌و‌سرمایه‌گذاران‌در‌حال‌گمانه‌زنی‌برای‌زمان‌اودین‌افزایش

جی‌تقریباا‌دو‌ساوم‌از‌افاراد‌شارکت‌کننده‌در‌نظرسان. می‌باشاند2007بهره‌ژاپن‌از‌ساال‌
هره‌معیاار‌اخیر‌بلومبرگ‌انتظار‌دارند‌که‌در‌ماه‌آوریل،‌بانک‌مرکزی‌اقدام‌به‌ت ییر‌نرخ‌ب

اشد‌بانک‌ژاپن‌در‌حال‌حاضر‌تنها‌نهاد‌پودی‌در‌دنیا‌می‌ب. درصدی‌خود‌نماید0.1منفی‌
تد،ل‌بانک‌مرکزی‌تاکنون‌با‌اسا. که‌هنوز‌نرخ‌بهره‌را‌در‌سطح‌منفی‌حفظ‌نموده‌است

2مااه‌اخیار‌در‌باا،ی‌ساطح‌هاد‌‌20اینکه‌افازایش‌نارخ‌تاورم‌و‌قارار‌گارفتن‌آن‌ ار‌‌
. درصدی،‌مرتب ‌با‌عوامل‌ناپایدار‌بوده،‌از‌رشد‌بهره‌خودداری‌نموده‌است

دودت‌فدرال‌آدمان‌در‌تدارک‌برای‌کاهش‌حجم‌فروش‌اوراق‌بدهی‌در‌سال‌آیناده‌باا
از‌کمترشدن‌سیاست‌های‌حمایتی‌دوران‌کرونا‌و‌همانین‌دوران‌بحران‌انارژی‌پاس

.حمله‌روسیه‌به‌اکراین‌می‌باشد
رای‌بر‌اساس‌گزارش‌آژانس‌فدرال‌تامین‌مادی‌آدمان،‌دودات‌ایان‌کشاور‌در‌تادارک‌با

میلیاارد‌60میلیارد‌یورو‌اوراق‌بدهی‌در‌سال‌آینده‌می‌باشاد‌کاه‌کااهش‌440انتشار‌
در‌حادی‌کاه‌آدماان‌از‌باا،ترین‌انطابا ‌. خواهد‌داشت2023یورویی‌نسبت‌به‌سال‌

مادی‌در‌مقایسه‌با‌بسیاری‌از‌همتایان‌خاود‌ ار‌‌دهاه‌های‌قبال‌برخاوردار‌باوده،‌از‌
باه‌پس‌از‌شیوع‌ویروس‌کرونا‌و‌س س‌تهاجم‌روسیه‌به‌اکاراین،‌مجباور‌2020سال‌

افزایش‌شادید‌میازان‌اساتخرا ‌خاود‌بارای‌حمایات‌از‌خانوارهاا‌و‌کساب‌و‌کارهاا‌در‌
.مقابل‌این‌بحران‌اقتصادی‌بوده‌است
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کارنامه‌بازارهای‌سهام‌بزرگ‌جهان
2023در‌سال‌

oرا‌نیاز‌2023بازارهای‌جهانی‌ساهام،‌هفتاه‌پایاانی‌ساال‌پرنوساان‌
ملکارد‌عمدتا‌در‌مدار‌مابتی‌به‌پایان‌بردند‌تا‌در‌نهایت‌بهتارین‌ع

درصاادی‌22بااا‌توجااه‌بااه‌رشااد‌2019سااادیانه‌بااازار‌سااهام‌از‌سااال‌
پایاان‌کمیاین‌تهااجمی‌. ثبت‌شودMSCI Worldشاخص‌جهانی‌

بانک‌های‌مرکزی‌باعث‌هیجان‌سرمایه‌گذاران‌ ر‌‌دو‌ماه‌اخیر‌و
.بازیابی‌بسیاری‌از‌شاخص‌های‌سهام‌شد

oشاااخص‌Nasdaq100درصاادی53رشااد‌بااا‌در‌بااورس‌آمریکااا‌‌،
.را‌رقم‌زده‌است2023بهترین‌عملکرد‌سال‌

oدرصادی13.9افات‌باا‌شاخص‌هانگ‌سنگ‌در‌بورس‌هنگ‌کناگ‌‌،
ن‌و‌که‌ناشی‌از‌کاهش‌اعتماد‌سرمایه‌گذاران‌به‌روند‌اقتصااد‌چای

را‌اثرگذاری‌آن‌بر‌باازار‌ساهام‌هناگ‌کناگ‌باوده،‌بیشاترین‌کااهش
.شاهد‌بوده‌است

کارنامه‌بازار‌سهام‌آمریکا
2023در‌سال‌

oمایلادی‌را‌باا‌2023بازارهای‌ساهام‌در‌آمریکاا‌آخارین‌هفتاه‌ساال‌
.بردندرسیدن‌به‌آستانه‌با،ترین‌رکوردهای‌تاریخی‌خود‌به‌پایان

oعمده‌تحلیلرران‌معتقد‌باه‌2023در‌حادی‌که‌پیش‌از‌آغاز‌سال‌‌،
باضی‌درگیرشدن‌اقتصاد‌و‌سهام‌با‌رکود‌به‌ددیل‌سیاست‌های‌انق
.فدرال‌رزرو‌بودند،‌در‌نهایت‌این‌پیش‌بینی‌ها‌تحقق‌نیافت

oشاااخص‌ناازدک‌بااا‌رشااد‌مناسااب‌شاارکت‌های‌تکنودااوژی‌و‌بااا‌ثباات
. ،‌بهترین‌عملکرد‌دو‌دهه‌اخیار‌را‌ثبات‌نماوددرصدی43بازدهی‌
درصدی‌باه‌کاار‌خاود‌خاتماه‌داد‌کاه‌24با‌رشد‌S&P500شاخص‌
محقااق‌شااد‌کااه‌‌رشااد‌درصااد‌آن‌از‌انتهااای‌ماااه‌اکتباار‌14باایش‌از‌

بااوده‌2004هفتراای‌متااوادی‌آن‌بهتاارین‌عملکاارد‌شاااخص‌از‌سااال‌
.روبرو‌شددرصدی‌13.7شاخص‌داوجونز‌نیز‌با‌افزایش‌. است

o3.87ساااده‌بااه‌کاااهش‌بااه‌سااطح‌10ناارخ‌بااازدهی‌اوراق‌قرضااه‌
.درصدی،‌بدون‌بازدهی‌به‌کار‌خود‌خاتمه‌داد

7هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهانبازارهای‌مادی‌جهان‌
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2023سالبازار‌جهانی‌نفت‌در‌کارنامه‌

oدر‌ساادی‌کاه‌تاداوم‌جناگ‌در‌. بود2020شاهد‌ثبت‌بدترین‌عملکرد‌سادیانه‌خود‌از‌سال‌قیمت‌نفت‌در‌بازارهای‌جهانی‌
دین‌نوبات‌اکراین‌و‌بروز‌تنش‌در‌خاورمیانه‌باعث‌با،گرفتن‌تنش‌های‌ژئوپاودتیکی‌شاده‌باود‌و‌اوپاک‌پالاس‌نیاز‌در‌چنا

عیف‌اقدام‌به‌کاهش‌سطح‌تودید‌خود‌برای‌تقویت‌قیمت‌ها‌نموده‌بود،‌نررانای‌از‌ضاعف‌تقاضاا‌باا‌توجاه‌باه‌روناد‌ضا
بازیااابی‌اقتصاااد‌چااین‌و‌سیاساات‌های‌تهاااجمی‌پااودی‌و‌همانااین‌افاازایش‌سااطح‌تودیااد‌در‌کشااورهای‌خااار ‌از‌اوپااک‌

میلیون‌بشکه‌در‌روز،‌مانع‌از‌غلبه‌عوامل‌افزایشی‌در‌بازار‌13خصوصا‌رکوردشکنی‌تودید‌نفت‌در‌آمریکا‌با‌عبور‌از‌سطح‌
رسایدن‌باه‌ساطح‌ودرصادی10.3را‌با‌باازدهی‌منفای‌2023قیمت‌نفت‌برنت‌سال‌برآیند‌این‌عوامل‌باعث‌شد‌تا‌.شد
.پایان‌دادد،ری‌به‌کار‌خود‌77

oانتظاار‌مای‌رود‌نفات‌برناتتحلیلرر‌و‌کارشاناس‌اقتصاادی‌نشاان‌می‌دهاد‌کاه‌34در‌این‌میان‌نظرسنجی‌رویترز‌از‌بین‌
د،ر‌کاهش‌را‌نسبت‌به‌میانرین‌ثبت‌شده‌در‌2که‌بیش‌از‌باشد2024د،ری‌در‌سال‌82.5شاهد‌ثبت‌میانرین‌قیمتی‌

رای‌کاهش‌بزرگ‌ترین‌نررانی‌شرکت‌کنندگان،‌توانایی‌اوپک‌در‌حفظ‌اتحاد‌خود‌ب. نظرسنجی‌ماه‌نوامبر‌را‌نشان‌می‌دهد
درصاد‌از‌باازار‌27سهم‌بازار‌اوپک‌با‌کاهش‌های‌اخیر‌در‌میزان‌عرضه‌به‌کمتر‌از‌. سطح‌عرضه‌در‌صورت‌دزوم‌بوده‌است

.جهانی‌نفت‌افت‌کرده‌است

ت ییرات‌یک‌ساده‌قیمتی‌نفت‌سبک‌ایران
$78.25 4.4%

بازار‌نفت‌

10.3%

77.04

8هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

1402/10/091402/1257

70

75

80

85

90

95

100

14
01

/1
0/

09
14

01
/1

0/
16

14
01

/1
0/

23
14

01
/1

0/
30

14
01

/1
1/

07
14

01
/1

1/
14

14
01

/1
1/

21
14

01
/1

1/
28

14
01

/1
2/

5
14

01
/1

2/
12

14
01

/1
2/

19
14

01
/1

2/
26

14
02

/0
1/

04
14

02
/0

1/
11

14
02

/0
1/

18
14

02
/0

1/
25

14
02

/0
2/

01
14

02
/0

2/
08

14
02

/0
2/

15
14

02
/0

2/
22

14
02

/0
2/

29
14

02
/0

3/
05

14
02

/0
3/

12
14

02
/3

/1
9

14
02

/3
/2

6
14

02
/0

4/
02

14
02

/0
4/

9
14

02
/0

4/
16

14
02

/0
4/

23
14

02
/0

4/
30

14
02

/0
5/

06
14

02
/0

5/
13

14
02

/0
5/

20
14

02
/0

5/
27

14
02

/0
6/

3
14

02
/0

6/
10

14
02

/0
6/

17
14

02
/0

6/
24

14
02

/0
6/

31
14

02
/0

7/
07

14
02

/0
7/

14
14

02
/0

7/
21

14
02

/0
7/

28
14

02
/0

8/
03

14
02

/0
8/

10
14

02
/0

8/
17

14
02

/0
8/

24
14

02
/0

9/
01

14
02

/0
9/

08
14

02
/0

9/
15

14
02

/0
9/

22
14

02
/0

9/
29

14
02

/1
0/

06

روند‌قیمت‌جهانی‌سبد‌نفت‌برنت

14
02

/1
0/

08

85.91



96

98

100

102

104

106

108

1,500

1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200
روند‌ لای‌جهانی‌و‌شاخص‌د،ر

اونس‌ لا شاخص‌د،ر

1,824

103.26

2023کارنامه‌ لا‌و‌شاخص‌د،ر‌در‌سال‌

oبا‌توجه‌به‌انتظارات‌مرتب ‌با‌کاهش‌نرخ‌بهره‌از‌جانب‌فدرال‌رزرو‌در‌2020شاهد‌اودین‌افت‌سادیانه‌خود‌از‌د،ر‌
. شاد2023در‌مقابال‌سابدی‌از‌همتایاان‌خاود‌در‌ساال‌درصدی‌این‌ارز‌معتبر‌1.8باعث‌افت‌بود‌که‌2024سال‌

اهی‌امان‌افزایش‌سطح‌ریسک‌پذیری‌سرمایه‌گذاران‌نیز‌به‌عنوان‌عامل‌منفی‌دیراری‌بارای‌د،ر‌باه‌عناوان‌پناهرا‌
.محسوب‌می‌شود

oاخیار‌خاود‌باود‌و‌ایان‌در‌درصدی،‌شااهد‌ثبات‌بهتارین‌عملکارد‌ساه‌ساال‌13ثبت‌بازدهی‌در‌ ر‌‌مقابل‌با‌ لا
د،ری‌2،135تا‌1،800حادی‌است‌که‌این‌فلز‌گرانبها‌شاهد‌سادی‌بسیار‌پرنوسان‌بوده‌که‌در‌آن‌قیمت‌ها‌در‌دامنه‌

د،ری‌تاا‌نیماه‌ساال‌را‌2،300تااکنون‌جی‌پی‌مورگاان‌بارآورد‌ساقف‌قیمتای‌2024بارای‌ساال‌. شاهد‌ت ییر‌بودناد
2،150ساوئیس‌نیاز‌انتظاار‌ثبات‌قیمات‌UBSو‌شر ‌آن‌را‌تحقق‌کاهش‌بهره‌فادرال‌رزرو‌اعالام‌نماوده‌و‌نموده‌

.را‌نموده‌است2024د،ری‌تا‌پایان‌سال‌

شاخص‌د،ر‌
(ایندکس)

هر‌انس‌ لای‌جهانی‌
(د،ر) شرح

101.38 2،062 مقدار‌پایانی
(در‌هفته‌گذشته)

1.8% 13%
میزان‌ت ییرات

به‌سال‌نسبت‌)
(گذشته

بازار‌ لا‌و‌شاخص‌د،ر

101.37

2,062

9هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

1402/10/091402/1257
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2023کارنامه‌رمزارزها‌در‌سال‌
oدرصدی‌داشته‌است90به‌پایان‌رساند‌و‌این‌در‌حادی‌است‌که‌اتریوم‌به‌عنوان‌دومین‌رمز‌ارز‌بزرگ‌بازار،‌بازدهی‌درصدی‌برای‌سرمایه‌گذاران‌خود153بیش‌از‌را‌با‌بازدهی‌2023بیت‌کوین‌سال‌.
oدرصدی‌را‌در‌سال‌گذشته‌تجربه‌کرده‌است900از‌ ر‌‌دیرر‌رمزارزهای‌کوچک‌تر‌هماون‌سو،نا‌که‌اخیرا‌موفق‌به‌صعود‌به‌جمع‌پنج‌دارایی‌بزرگ‌این‌کلاس‌شده،‌جهش‌بیش‌از‌.
oسهام‌شرکت‌های‌مرتب ‌با‌بازار‌دارایی‌های‌دیجیتادی‌نیز‌شاهد‌عملکرد‌بسیار‌مناسبی‌در‌سال‌گذشته‌بود‌به‌صورتی‌که‌سهام‌Coinbaseبه‌عنوان‌بزرگ‌ترین‌پلتفارم‌معاملاه‌ایان‌دارایی‌هاا،‌نزدیاک‌باه‌

.درصد‌افزایش‌ارزش‌در‌سهام‌خود‌را‌شاهد‌بودند330نیز‌Grayscale Bitcoin Trustدرصد‌افزایش‌و‌700درصد‌افزایش،‌سهام‌شرکت‌ماینینگ‌ماراتون‌دیجیتال‌نزدیک‌به‌400

بازار‌رمزارزها

رتبه نام ارزش‌بازار قیمت حجم‌معاملات نوسان‌هفتری نوسان‌سادیانه

1 Bitcoin $824,648,960,127 $42,104 $23,728,604,883 -3.44% 153%

2 Ethereum $277,275,818,953 $2,307.0 $10,870,334,848 0.75% 90%

3 Tether $91,683,250,719 $1.0 $47,265,909,581 -0.06% 0.00%

4 BNB $48,087,335,325 $317.0 $1,283,950,765 18.24% 28%

5 Solana $44,918,800,056 $104.60 $3,750,148,169 10.16% 958%

10 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

153%

42,104

16,641
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9,500 قیمت‌جهانی‌مس

1.1%

2023کارنامه‌مس‌در‌سال‌

2023سرب‌و‌روی‌در‌سال‌کارنامه‌
oهاانی‌در‌سال‌گذشته‌تحت‌تاثیر‌شرای ‌کلی‌اقتصااد‌جروی

ل‌و‌همانین‌ضعف‌بنیادین‌بازار‌ناشای‌از‌ماازاد‌عرضاه‌قابا
تااوجهی‌کااه‌در‌بااازار‌وجااود‌داشااته،‌بااا‌کاااهش‌قاباال‌توجااه‌
قیمت‌هااا‌روباارو‌شااد‌کااه‌باعااث‌شااد‌تااا‌برخاای‌شاارکت‌های‌
د‌معدنی‌مجبور‌به‌تعطیلی‌برخی‌از‌واحادهای‌تودیادی‌خاو

نیاااز‌باااا‌افااازایش‌رقابااات‌ناشااای‌از‌گساااترش‌سااارب. شاااوند
خودروهااای‌ادکتریکاای‌و‌هیبریاادی‌کااه‌باعااث‌کاااهش‌سااطح‌

ت‌تقاضا‌برای‌با ری‌هاای‌ساربی‌شاده،‌ساال‌ساختی‌را‌پشا
.سر‌گذاشت

oدرصااد‌کاااهش‌در‌12.6در‌معاااملات‌نقاادی‌بااا‌قیماات‌روی‌
.قرار‌گرفتد،ر‌به‌ازای‌هر‌تن‌2،640سطح‌در‌سال‌گذشته

oدر‌درصااد‌کاااهش‌12.9در‌معاااملات‌نقاادی‌بااا‌قیماات‌ساارب‌
.قرار‌گرفتد،ر‌به‌ازای‌هر‌تن‌2،030سطح‌

o1.1باازدهی‌انادک‌ساادیانه‌باا‌2023شاهد‌پایان‌سال‌مس‌
بادهاای‌مخاادفی‌همااون‌سیاسات‌تهااجمی‌. بوددرصدی‌

فاادرال‌رزرو‌در‌افاازایش‌ناارخ‌بهااره،‌رونااد‌ضااعیف‌بازیااابی‌
اعاث‌پساکرونایی‌اقتصاد‌چین‌از‌جمله‌عواملی‌بودند‌کاه‌ب
2023آسیب‌به‌قیمت‌کامودیتی‌ها‌از‌جملاه‌ماس‌در‌ساال‌

ه‌شدند‌اگرچه‌قیمت‌ها‌از‌مااه‌ناوامبر‌موفاق‌باه‌بازگشات‌با
.مدار‌صعودی‌شدند

oد‌رشاقیمت‌‌مس‌در‌معاملات‌نقدی‌بورس‌فلزات‌دندن،‌با‌
در‌هار‌تان‌د،ر‌8،475در‌ساطح‌2023درصدی‌در‌ساال‌1.1

.به‌کار‌خود‌خاتمه‌داد

بازارهای‌کا،یی‌در‌جهان

12.6%

12.9%

8,475

2,640

2,030

11 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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3,023

2,333
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2,700 %1.1قیمت‌جهانی‌آدومینیوم

oچاااین‌در‌ساااال‌گذشاااته‌پاااس‌از‌محاااو‌ورق‌گااارم‌فاااو،دی‌
س‌خوش‌بینی‌های‌مرتب ‌با‌روند‌احیای‌اقتصادی‌چین‌پا
ده‌از‌فاصااله‌گرفتن‌ایاان‌کشااور‌از‌سیاساات‌های‌محدودکنناا
ادی،‌کرونایی‌و‌رشد‌کمتر‌از‌حد‌انتظار‌فعادیت‌هاای‌اقتصا

.شاهد‌افت‌قابل‌توجهی‌بود

oقیمت‌ایان‌محصاول‌بار‌اسااس‌نارخ‌فاوب‌چاین‌در‌ساال‌
د،ر‌576در‌ساطح‌درصادی‌10.6بازدهی‌منفای‌گذشته‌با‌

.در‌هر‌تن‌قرار‌گرفت

oبود‌کاه‌نیز‌در‌سال‌گذشته‌شاهد‌روند‌پر‌نوسانیآدومینیوم‌
در‌آن‌افزایش‌قیمات‌رخ‌داده‌در‌مااه‌ژانویاه،‌باه‌سارعت‌باا‌

لاوه‌واقعیت‌هایی‌ناشی‌از‌ضعف‌بنیادین‌بازار‌آدومینیاوم‌عا
لان،‌بر‌شرای ‌نامساعد‌فلازات‌اساسای‌در‌صاحنه‌اقتصااد‌کا

خنای‌شد‌تا‌قیمات‌در‌اداماه‌ساال‌شااهد‌نوساان‌در‌دامناه‌
ایاان‌باه‌پاندکی‌و‌در‌نهایت‌سال‌را‌با‌افت‌کوچک‌تری‌باشد‌

.برساند

oقیمت‌این‌محصول‌در‌معاملات‌نقدی‌باورس‌فلازات‌دنادن
در‌هاار‌تاان‌در‌سااال‌د،ر‌2،334بااه‌درصاادی‌1.1کاااهش‌بااا‌‌

.به‌کار‌خود‌خاتمه‌داد2023

10.6%

قیمت‌ورق‌گرم‌فو،دی‌چین

576

2,334

12 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان بازارهای‌کا،یی‌در‌جهان

2023ورق‌گرم‌فو،دی‌چین‌در‌سال‌کارنامه‌

2023کارنامه‌آدومینیوم‌در‌سال‌

1402/10/091402/1257

637

2,360
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0.291

0.267

0.560

0.471

2023سال‌نهاده‌های‌کشاورزی‌در‌کارنامه‌
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اوره‌خاورمیانه اوره‌فوب‌ایران

2023ایران‌و‌منطقه‌خاورمیانه‌در‌سال‌فوب‌کارنامه‌اوره‌
oبار‌اسااس‌آخارین‌درصادی‌32.1کااهش‌قیمات‌باا‌‌مقیااس‌ساادیانهدر‌اوره‌فاوب‌ایاران‌قیمت

.د،ر‌در‌هر‌تن‌به‌کار‌خود‌پایان‌داد312.5در‌قیمت‌2023گزارش‌سال‌
oد،ر‌313باه‌2023درصدی‌در‌سال‌29.9کاهش‌قیمت‌نیز‌با‌‌خاورمیانه‌در‌منطقهاورهقیمت‌

.رسیددر‌هر‌تن‌
oدرصاد‌کااهش‌را‌تجرباه‌58بایش‌از‌2023گاز‌ بیعی‌در‌هااب‌اروپاا‌در‌ساال‌همانین،‌قیمت‌‌

ر‌سطح‌پایین‌تقاضا‌د. یورو‌در‌هر‌مراوات‌بر‌ساعت‌به‌کار‌خود‌خاتمه‌داد32نمود‌و‌در‌سطح‌
کاه‌در‌آن‌2022ترکیب‌با‌حجم‌با،ی‌عرضه‌باعث‌شده‌تاا‌باازار‌گااز‌ساال‌متفااوتی‌را‌نسابت‌باه‌

. درصدی‌را‌شاهد‌بود،‌تجربه‌نماید8.5افزایش‌بیش‌از‌

ت ییر‌سادیانه
(درصد)

ت ییر‌هفتری
(درصد)

مقدار‌پایانی
در‌هفته‌)

(گذشته
شرح

-29.9 4.2 313 اوره‌خاورمیانه

-32.1 -1 312.5 اوره‌فوب‌ایران

Argusنشریه‌

تن/د،ر‌: واحد

سنشریه‌آرگو-قیمت‌اوره‌خاورمیانه‌و‌فوب‌ایران

313

312.5

14 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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435.5

420



ICIS15نشریه‌ هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

2023اروپا‌و‌چین‌در‌سال‌بازارهای‌کارنامه‌متانول‌
oر‌در‌معاملات‌نقدی‌بازارهای‌اروپایی‌شااهد‌نوساانات‌قابال‌تاوجهی‌دمتانول‌

160سال‌گذشته‌بود‌که‌باعث‌شاده‌باود‌تاا‌تحرکاات‌قیمتای‌در‌دامناه‌حادود‌
ار‌یورویی‌انجام‌شود‌و‌در‌نهایت‌قیمت‌ها‌با‌کاهش‌در‌مقیاس‌ساادیانه‌باه‌کا‌

.خود‌خاتمه‌دادند
o300سطح‌در‌درصد‌کاهش‌5.9میانه‌دامنه‌قیمتی‌بر‌اساس‌فوب‌روتردام‌با‌

. قرار‌گرفتدر‌هر‌تن‌( د،ر330)یورو‌

oچااین‌نیااز‌در‌سااال‌گذشااته‌تحاات‌تاااثیر‌تحااو،ت‌اقتصااادی‌چااین‌ومتااانول
همانااین‌بازارهااای‌جهااانی،‌شاااهد‌رونااد‌پاار‌نوسااانی‌بااود‌و‌امیاادها‌مبناای‌باار‌
افازایش‌قیمات‌ایاان‌محصاول‌شایمیایی‌بااا‌توجاه‌باه‌ضااعف‌عماده‌تقاضااای

.ناشی‌از‌رشد‌کمتر‌از‌حد‌انتظار‌اقتصاد‌چین،‌محقق‌نشد
oمیانرین‌قیمت‌محموده‌های‌وارداتی‌بر‌اساس‌نرخ‌CFR2023چین‌در‌ساال‌

.در‌هر‌تن‌گرفته‌استد،ر‌287سطح‌در‌درصد‌کاهش‌4با‌

2023اروپا‌و‌آسیا‌در‌سال‌بازارهای‌کارنامه‌پلی‌اتیلن‌
oعتی‌باه‌اروپا‌در‌سال‌گذشته‌با‌ضعف‌عمده‌فعادیت‌هاای‌صانپلی‌اتیلنبازار‌

ع‌و‌کسب‌ددیل‌رشد‌بسیار‌ضعیف‌اقتصادی‌و‌هزینه‌با،ی‌انرژی‌برای‌صنای
.و‌کارها،‌شاهد‌روند‌نزودی‌قابل‌توجهی‌بود

oساقو ‌ا‌میانه‌قیمت‌پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌گرید‌فایلم‌شامال‌غربای‌اروپاا‌با
. قرار‌گرفت( د،ر1،135)یورو1،030سطح‌در‌درصدی23.7

oایساه‌باا‌بازار‌پلی‌اتیلن‌وارداتی‌چین‌در‌سال‌گذشاته‌از‌ثباات‌بیشاتری‌در‌مق
عاادل‌همتایان‌اروپایی‌خود‌قرار‌داشت‌زیارا‌شارای ‌بنیاادین‌باازار‌نسابتا‌مت

وده‌بوده‌و‌سطح‌عرضه‌در‌مقابل‌سطح‌تقاضا،‌عمدتا‌از‌کفایت‌برخاوردار‌با
.است

oمیانااه‌قیمتاای‌پلاای‌اتیلن‌ساابک‌براساااس‌ناارخ‌CFR3.3در‌سااال‌گذشااته‌بااا‌
.قرار‌گرفته‌استد،ر‌در‌هر‌تن‌1000سطح‌در‌درصد‌کاهش‌

1402/10/091402/1257



oشاخص‌بورس‌و‌ارزش‌معاملات
oوضعیت‌بازدهی‌صنایع
oوضعیت‌ورود‌و‌خرو ‌پول
o،بورس‌کا
oنرخ‌ارز‌و‌سکه
oمصر‌‌کنندگان‌آذر‌ماهتورم‌
oعملکرد‌تجارت‌خارجی‌در‌نه‌ماه‌

1402سال‌
o‌ گزارش‌رشد‌اقتصادی‌توس

مرکزیبانک‌
oتورم‌بخش‌مسکن‌در‌آخرین‌

ماه‌پاییز

بخش‌دومبازار‌سرمایه‌و‌اقتصاد‌ایران‌
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220

240

روند‌شاخص‌بورس‌اوراق‌بهادار‌و‌ارزش‌د،ری‌بازار

( میلیارد‌د،ر)ارزش‌د،ری‌بازار‌ (هزار‌واحد)شاخص‌کل‌بورس‌

گذشتههفتهدر‌سرمایهبازار‌روندبهنراهی
oهسه‌شنبروزدر‌بازار‌اگرچهبودمتعاددیوآرامشرای شاهدمجموعدر‌سهامبازار‌گذشتههفتهدر‌

ریسکرفتنبا،باودرگیری‌هاسطحمنطقه،اتفاقاتبهتوجهباامابود،عرضهافزایششاهد
.باشیمآیندهدر‌اتفاقاتایناثراتشاهداستممکنژئوپودتیک،

oتودیدکاهشبهمنجر‌کهدادندراجاریماهدر‌گازقطعیازخبر‌شرکت‌هاازبرخیماهدیبهورودبا
در‌راامر‌اینبازار‌افتاده،نیزگذشتهسال‌هایدر‌اتفاقاینکهاینبهتوجهباادبته.شدخواهدآنها

.باشدذار‌تاثیرگبازار‌کلیشرای بر‌بتواندچندانکهنمی‌رسدنظر‌بهودادهقرار‌خودپیش‌بینی‌های
oنکند ییر‌تچندانپتروشیمیواساسیفلزاتقیمتتاشدهباعثجهانیسطحدر‌رکوددیرر‌سوییاز

نبیت‌کویمانندارزهاییرمزهمانینو لاانسنرخافزایششاهدجهانیسطحدر‌ددیلهمینبه
.بودیم

معاملاتارزش‌کل
بازار‌سرمایه

ارزش‌معاملات‌
فرابورس

ارزش‌معاملات
بورس شرح

338.5 301.5 37
مقدار‌تجمیعی

در‌هفته‌)
(گذشته

3.0% 8.8% 28%
میزان‌ت ییرات‌

به‌هفته‌نسبت‌)
(پیشین

هزار‌میلیارد‌تومان: واحد

شاخص‌بورس‌و‌ارزش‌معاملات

175

1.6%

2،177

1.5%

17 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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0.0% 0.0% -0.1%
-0.6% -0.6% -0.7% -0.7% -0.8% -0.8% -0.9% -0.9% -0.9% -1.0% -1.1% -1.2%
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-1.0%

0.0%
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3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

1402دی‌6وضعیت‌بازدهی‌صنایع‌در‌هفته‌منتهی‌به‌

oبه‌صورت‌میانرین‌در‌هفته‌گذشته‌بودنددرصدی‌-0.8بازدهی‌صنایع‌بزرگ‌بازار‌در‌هفته‌گذشته،‌شاهد‌.
oدرصدی،‌بیشترین‌افزایش‌در‌هفته‌گذشته‌را‌در‌بین‌صنایع‌بزرگ‌ثبت‌کردند2.4و‌4.7‌،3.5با‌ثبت‌بازدهی‌شیرینی‌جات‌و‌سایر‌محصو،ت‌کانی‌غیرفلزی‌،‌ماشین‌آ،ت.
oدرصدی،‌بیشترین‌بازدهی‌منفی‌در‌بازار‌سرمایه‌در‌هفته‌گذشته‌بین‌صنایع‌بزرگ‌را‌داشتند-4.0و‌-4.2،‌-4.5با‌بازدهی‌محصو،ت‌فلزی‌وحمل‌زمینی‌،(برق)خدمات‌رفاهی‌.

گذشتههفتهدر‌صنایعبازدهی

18بازدهی‌صنایع هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی

هی
زد
‌با
صد

در

خالص معاملات حقیقی
(میلیارد ریال)

بازدهی شاخص کل

1402دی‌6در‌هفته‌منتهی‌به‌سرمایه‌گذاران‌حقیقی(  در‌سهام)نراهی‌به‌خادص‌خرید‌
oاز‌جانب‌معامله‌گران‌حقیقی‌به‌صورت‌خادص‌بودهزار‌میلیارد‌تومان‌نقدینری‌1.33خرو ‌هفته‌گذشته‌بازار‌سهام‌.
oنقدینری‌از‌بازار‌خار ‌کرده‌اندمیلیارد‌تومان‌1،330در‌دی‌ماه‌معامله‌گران‌حقیقی‌به‌صورت‌خادص.
oبوده‌استهزار‌میلیارد‌تومان‌29.7،‌معادل‌با‌1402خادص‌خرو ‌نقدینری‌حقیقی‌‌در‌سال‌.

سرمایه گذاران حقیقی به تفکیک هر ماه( در سهام)روند شاخص کل و خالص ارزش خرید 

وضعیت‌ورود‌و‌خرو ‌پول

14021401
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1402/10/091402/1257



گذشتههفتهدر‌کا،بورسمعاملاتتا،ر‌منتخبدر‌معاملاتارزشوحجممقایسه

آخرین‌اخبار‌بورس‌کا،

oبا‌رشد‌همزمان‌حجم‌و‌ارزش‌معاملاتهزار‌تومانی39رونق‌در‌بازار‌محصو،ت‌پتروشیمی‌و‌شیمیایی‌با‌صعود‌نرخ‌ارز‌در‌بازار‌حواده‌به‌کانال‌تداوم‌
oهازار‌میلیاارد‌100هزار‌تومانی‌و‌برنامه‌ریزی‌بورس‌کا،‌برای‌توسعه‌این‌بازار‌تا‌سال‌آینده‌برای‌افزایش‌این‌شاخص‌به‌مرز‌20افزایش‌ارزش‌بازار‌صندوق‌های‌کا،یی‌مبتنی‌بر‌ لا‌به‌محدوده‌

تومان‌برای‌كاهش‌حباب‌سكه،‌حذ‌‌نقدينري‌بازارهاي‌غير‌رسمي‌و‌کاهش‌سفته‌بازي‌مخرب

تا،ر‌‌معاملات
بورس‌کا،

هفته‌گذشته
(10/06منتهی‌به‌)

درصد‌ت ییرات
تا،ر‌‌معاملات‌(نسبت‌به‌هفته‌ماقبل)

صنعتی‌و‌سیمان

هفته‌گذشته
(10/06منتهی‌به‌)

درصد‌ت ییرات
(نسبت‌به‌هفته‌ماقبل)

حجم
(تن)

ارزش‌
حجم‌معاملهدر‌ارزشدر‌حجم(میلیون‌ریال)

(تن)
ارزش‌

در‌ارزشدر‌حجم(میلیون‌ریال)

%12.1%8,22025,537,08411.1مس%5.0%126,05444,512,4247.8تا،ر‌پتروشیمی

%50.8-%46.7-290,83268,849,876فو،د%44.6%456,73856,211,01559.6تا،ر‌حرا ‌باز

%1.4-%580,00023,784,1393.2سنگ‌آهن%41.2-%33.1-731,142111,107,246تا،ر‌صنعتی

%70.5%2,1502,412,52461.7روی%9.4%75,58912,203,64825.0تا،ر‌فرآورده‌های‌نفتی

%3.5%6,4405,878,15014.7آدومینیوم%17.5-%31.5-10,5733,264,535تا،ر‌فرعی

%5.3%1,186,60711,187,6214.1سیمان%23.6%168,05124,703,57139.7تا،ر‌کا،ی‌صادراتی‌کيش

%32.7-%8.3-2,074,249137,649,394جمع‌کل%17.5-%7.3-1,568,147252,002,439کل‌بازار

20بورس‌کا، هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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34,000

37,000

40,000

43,000

46,000

49,000

52,000

55,000 روند‌د،ر‌حواده،‌مبادده‌و‌آزاد

(تومان)د،ر‌آزاد‌ (تومان)د،ر‌مبادده‌ای‌ (تومان)د،ر‌حواده‌

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

22.0

24.0

26.0

28.0

30.0

32.0

34.0 روند‌گرم‌ لا،‌سکه‌امامی‌و‌حباب‌سکه

(میلیون‌تومان)سکه‌امامی (صد‌هزار‌تومان)گرم‌ لا‌ (میلیون‌تومان)حباب‌سکه‌

آخرین‌وضعیت‌د،ر‌و‌سکه

oبازار‌آزاد‌ارز‌در‌هفته‌گذشاته‌باا‌وجاود‌کااهش‌
هاازار‌تومااانی،‌بااه‌ساارعت‌49موقاات‌بااه‌کانااال‌

هاازار‌تومااانی‌50شااهد‌بازگشاات‌بااه‌محادوده‌
0.5رشااد‌اناادک‌کمتاار‌از‌بااود‌و‌در‌نهایاات‌بااا‌

.  به‌کار‌خود‌خاتمه‌داددرصد‌

oبه‌نظر‌می‌رسد‌با‌توجاه‌باه‌عادم‌وجاود‌ریساک
سیاسااای‌جدیاااد،‌انریااازه‌خریاااد‌ارز‌باااا‌هاااد‌‌
ن‌سرمایه‌گذاری‌و‌فرار‌از‌تورم‌کم‌رنگ‌شده‌و‌ایا

امر‌باعث‌کاهش‌حجم‌معاملات‌در‌باازار‌شاده‌
اما‌محرک‌بیشتری‌بارای‌کااهش‌قیمت‌هاا‌نیاز

.وجود‌ندارد

oاماا‌از‌ ار‌‌دیرار‌در‌باازار‌ الا،‌انتشاار‌اخباااری‌
درصاادی‌از‌سااود‌9دریافاات‌مادیااات‌مبناای‌باار‌

،‌باعاااااث‌تعطیلااااای‌بسااااایاری‌از‌فروشاااااندگان
بنراه‌هااای‌معاااملاتی‌ایاان‌فلااز‌گرانبهااا‌شااده‌

فعااا،ن‌بااازار‌ االا‌معتقااد‌هسااتند‌کااه‌. اساات
دریافت‌مادیات‌از‌ساود‌معااملات‌در‌حاادی‌کاه‌
ی‌افزایش‌قیمت‌ها‌به‌صورت‌تورمی‌و‌نه‌واقعا

.می‌باشد،‌عاد،نه‌نیست

oدر‌هفتاااه‌ی‌گذشاااته‌قیمااات‌ساااکه‌اماااامی‌باااا‌
میلیاون‌توماان‌29.5باه‌افزایش‌یک‌درصادی‌

7.7کاااهش‌رساایده‌و‌حباااب‌سااکه‌امااامی‌بااا‌‌
میلیااون‌تومااان‌قااارار‌4.8در‌سااطح‌درصاادی‌

.  گرفته‌است

oباه‌درصادی‌1.7رشاد‌عیاار‌باا‌18هر‌گرم‌ لای‌
میلیون‌تومان‌رسید2.5

نرخ‌ارز‌و‌سکه

29.5

25

4.8

50،400

42،933

39،031

21 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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تورم‌مصر‌‌کنندگان

1402ماه‌آذرتورم‌مصر‌‌کنندگان‌در‌
oکاه‌شاتاب‌آن‌نسابت‌باه‌بوده‌‌درصدی‌2.9قیمت‌مصر‌‌کننده‌خانوارهای‌کشور‌در‌مقیاس‌ماهانه‌شاهد‌رشد‌شاخص‌مرکز‌آمار‌اقدام‌به‌انتشار‌داده‌های‌تورمی‌در‌آخرین‌ماه‌پاییز‌

باه‌نقطاه‌درصادی‌را‌در‌مقیااس‌نقطاه‌40.2نسبت‌به‌ماه‌مشاابه‌ساال‌قبال،‌تاورم‌آذر‌مااه‌رشاد‌. درصد‌با،تر‌رفته‌و‌در‌با،ترین‌سطح‌هشت‌ماه‌اخیر‌قرار‌گرفته‌است0.7ماه‌آبان‌
درصادی‌در‌ساطح‌0.5از‌ ر‌‌دیرر‌نرخ‌تورم‌متوس ‌سادیانه‌باا‌کااهش‌. درصد،‌قیمت‌ها‌مجددا‌شاهد‌افزایش‌شتاب‌خود‌باشند39ماه‌ثبات‌در‌کریدور‌5تا‌پس‌از‌تجربه‌نموده‌

. درصد‌قرار‌گرفته‌است44.4

oدرصد‌تا‌پایان‌سال،‌باه‌احتماال‌30درصدی‌و‌سطح‌با،ی‌تورم‌ماهانه‌نشان‌می‌دهد‌که‌هد‌‌گذاری‌بانک‌مرکزی‌برای‌کاهش‌سطح‌تورم‌به‌39خرو ‌تورم‌نقطه‌به‌نقطه‌از‌کانال‌
.ماه‌اخیر،‌این‌نرخ‌با،تر‌از‌حد‌مجاز‌بوده‌است9ماه‌از‌6اما‌در‌باشد،‌درصد‌2درصدی،‌تورم‌ماهانه‌نبایستی‌با،تر‌از‌30برای‌تحقق‌هد‌‌تورمی‌. محقق‌نخواهد‌شدقوی‌

oدرصد‌بوده‌است‌که‌رقمای‌باا،تر‌از‌تاورم‌نقطاه‌باه‌نقطاه‌متوسا ‌کا،هاا‌باوده‌41.3داده‌های‌فعلی‌نشان‌می‌دهد‌تورم‌نقطه‌به‌نقطه‌خوراکی‌ها‌و‌آشامیدنی‌ها‌در‌آذرماه‌معادل‌با‌
ایان‌رقام‌. درصاد‌بایش‌از‌تاورم‌ماهاناه‌متوسا ‌کا،هاا‌باوده‌اسات1.2درصاد‌افازایش‌یافتاه‌اسات‌کاه‌4.1قیمت‌کا،های‌بخش‌خوراکی‌ها‌و‌آشامیدنی‌ها‌نیز‌با‌نرخ‌ماهانه‌. است

.  با،ترین‌نرخ‌تورم‌ماهانه‌خوراکی‌ها‌در‌سال‌جاری‌محسوب‌می‌شود

22 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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تجارت خارجی

1402عملکرد‌تجارت‌خارجی‌کشور‌در‌نه‌ماهه‌
oمیلیاارد‌د،ر‌36.43میلیاون‌تان‌باه‌ارزش‌101.9ماهاه‌ساال‌جاری‌۹در‌میزان‌صادرات‌غیرنفتی‌بدون‌احتساب‌نفت،‌برق‌و‌خدمات‌فنی‌و‌مهندسای‌اساس‌گزارش‌سازمان‌گمرک،‌بر‌

28.7میلیاارد‌د،ر‌باا‌وزن‌48.42نزدیاک‌باه‌ارزش‌وارداتدر‌هماین‌مقطاع‌زماانی‌. داشته‌‌‌‌اساتدرصاد‌کااهش‌0.68درصد‌افزایش‌و‌از‌حیاث‌ارزش‌26.48به‌دحاظ‌وزنی‌بوده‌که‌
کساری‌تاراز‌تجاارت‌خاارجی‌ایاران‌باه‌رقام‌این‌امر‌باعث‌شاده‌تاا‌‌. سال‌گذشته‌نشان‌می‌دهددرصدی‌در‌وزن‌را‌نسبت‌به‌دوره‌مشابه‌6درصدی‌در‌ارزش‌و‌12بوده‌که‌رشد‌بیش‌از‌

. میلیارد‌د،ر‌افزایش‌یابد11.99بی‌سابقه‌

oمیلیاارد‌د،ر‌مابات‌اعالام‌کارد‌۱۵زان‌‌میدر‌این‌میان‌وزیر‌اقتصاد‌تراز‌تجارت‌خارجی‌کشور‌در‌همین‌مقطع‌را‌با‌استناد‌به‌صادرات‌نفت،‌خدمات،‌برق‌به‌اضافه‌صادرات‌غیر‌نفتی‌به .
میلیارد‌د،ر‌رسیده‌‌و‌صادرات‌برق‌و‌سایر‌اقلامی‌که‌عمدتا‌در‌زماره‌صاادرات‌غیار‌نفتای‌محساوب‌نمی‌شادند،26.46ماهه‌امسال‌به‌۹بر‌اساس‌گزارش‌گمرک‌میزان‌صادرات‌نفت‌در‌

. در‌سطح‌یک‌میلیارد‌د،ر‌قرار‌گرفته‌است

oدر‌ ار‌‌. میلیاارد‌د،ر‌باوده‌اسات1.7میلیارد‌د،ر‌و‌متانول‌با‌2.3میلیارد‌د،ر،‌پروپان‌مایع‌شده‌با‌2.7ماهه‌سال‌جاری‌گاز‌ بیعی‌مایع‌شده‌با‌۹سه‌قلم‌عمده‌کا،های‌صادراتی‌در‌
.میلیارد‌د،ر‌سه‌قلم‌عمده‌کا،های‌وارداتی‌در‌این‌مدت‌بودند1.5میلیارد‌د،ر‌و‌دانه‌سویا‌با‌‌‌‌‌۲میلیارد‌د،ر،‌گوشی‌های‌تلفن‌همراه‌با‌2.8مقابل‌ذرت‌دامی‌با‌

23 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

فعادیت

درصد‌ت ییرات‌دوره‌مشابه1401نه‌ماهه‌1402نه‌ماهه‌

ارزشوزن‌ارزشوزن‌
د،روزن

(میلیون‌د،ر) (هزار‌تن)(میلیون‌د،ر) (هزار‌تن)

28,70048,42027,05043,2006.1012.1واردات

0.68-101,90036,43080,60036,68026.43صادرات

6,52036.6983.90-11,99053,550-73,200تفاوت

1402ماهه9خارجیتجارتکارنامه
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تجارت‌خارجی

1402عملکرد‌تجارت‌خارجی‌کشور‌در‌نه‌ماهه‌
o‌،درصاد‌کااهش‌باه‌5.9متوس ‌ارزش‌گمرکی‌هار‌تن‌کاا،ی‌وارداتای‌باا‌و‌د،ر‌۳۵۸درصد‌کاهش‌به‌رقم‌21.48متوس ‌ارزش‌گمرکی‌هر‌تن‌کا،ی‌صادراتی‌با‌بر‌اساس‌داده‌های‌گمرک

درصدی‌در‌وزن،‌به‌ددیل‌کااهش‌26.5میلیارد‌د،ر‌به‌خار ‌از‌کشور‌صادرشده‌که‌به‌‌‌‌رغم‌افزایش‌‌‌‌‌۱۵میلیون‌تن‌کا،های‌پتروشیمی‌به‌ارزش‌38.2در‌این‌مدت‌. رسیدد،ر‌۱۶۸۳رقم‌
.  درصدی‌بوده‌است11.8قیمت‌های‌جهانی‌این‌محصول‌به‌دحاظ‌ارزشی‌شاهد‌افت‌

oمیلیاارد‌د،ر‌پانج‌کشاور‌عماده‌مقصاد‌صاادراتی‌1.7میلیاارد‌د،ر‌و‌هناد‌باا‌3.3میلیارد‌د،ر،‌ترکیاه‌باا‌4.7میلیارد‌د،ر،‌امارات‌‌‌‌متحده‌‌‌‌عربی‌با‌6.9میلیارد‌د،ر،‌عراق‌با‌10.3چین‌با‌
. کا،ی‌ایرانی‌بودند

oمیلیاارد‌د،ر‌پانج‌کشاور‌عماده‌1.4میلیاارد‌د،ر‌و‌هناد‌باا‌1.6میلیارد‌د،ر،‌آدماان‌باا‌5.3میلیارد‌د،ر،‌ترکیه‌با‌13.7میلیارد‌د،ر،‌چین‌با‌‌‌‌‌۱۵در‌ ر‌‌مقابل‌نیز‌امارات‌‌‌‌متحده‌‌‌‌عربی‌با‌
. ر‌‌معامله‌واردات‌به‌ایران‌بوده‌‌‌‌است

24 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

34.7امارات

31.7چین

12.2ترکیه

آدمان
3.7

هند
3.2

(  درصد)سهم‌کشورهای‌عمده‌ ر‌‌معامله‌واردات‌

امارات چین ترکیه آدمان هند

28.2چین

18.9عراق

12.9امارات

9ترکیه

هند
4.6

(درصد)سهم‌کشورهای‌عمده‌ ر‌‌معامله‌صادرات‌

چین عراق امارات ترکیه هند
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رشد اقتصادی

1402گزارش‌بانک‌مرکزی‌از‌رشد‌اقتصادی‌در‌شش‌ماهه‌نخست‌
oماهاه‌نخسات‌را‌منتشار‌کارده‌کاه‌بسایار‌متفااوت‌از‌6پس‌از‌مرکز‌آمار‌که‌در‌هفته‌های‌اخیر‌اقدام‌به‌انتشار‌گزارش‌خود‌از‌عملکرد‌اقتصاد‌نموده‌بود،‌بانک‌مرکزی‌نیز‌آمارهاای‌رشاد‌

ماهاه‌اول‌ساال‌ باق‌6ایان‌در‌حاادی‌اسات‌کاه‌رشاد‌اقتصاادی‌. استدرصد‌بوده‌4.7رشد‌اقتصادی‌کشور‌در‌نیمه‌نخست‌ بق‌این‌داده‌ها،‌. داده‌های‌منتشره‌مرکز‌آمار‌بوده‌است
.بوده‌استدرصد7.5اعلام‌مرکز‌آمار‌ایران‌

oتفاااوت‌. مشاااهده‌می‌شاودجهیایان‌اخاتلا‌‌آمااار‌تنهاا‌محادود‌بااه‌ارقاام‌کالان‌نبااوده‌اسات؛‌به‌نحوی‌کاه‌در‌زیرمجموعااه‌ها‌و‌حتای‌در‌رقام‌تودیااد‌ناخاادص‌داخلای‌اخااتلا‌‌قابال‌تاو
تی‌کاه‌یکای‌از‌توضایحا. در‌محاسابات‌آمااری‌خاود‌اساتفاده‌می‌کننادیکساانیدرصدی‌آمار‌اعلامی‌بانک‌مرکزی‌و‌مرکز‌آمار‌در‌حادی‌رخ‌داده‌است‌که‌هر‌دو‌سازمان‌از‌اساتاندارد‌2.8

محساوب‌می‌شاود‌کاه‌ایان‌1395ایاهمی‌توان‌در‌رابطه‌با‌این‌اختلا‌‌در‌محاسبات‌رشد‌اقتصادی‌ذکر‌نمود،‌تفاوت‌سال‌پایاه‌ایان‌دو‌نهااد‌اسات‌کاه‌در‌بارآورد‌باناک‌مرکازی،‌ساال‌پ
.  می‌باشد1390شاخص‌برای‌مرکز‌آمار،‌سال‌

oرشاد‌. درصاد‌باوده‌اسات7.1درصاد‌رسایده‌کاه‌ایان‌رقام‌بار‌اسااس‌گازارش‌مرکاز‌آماار‌ایاران‌3.6بانک‌مرکزی‌نشان‌می‌دهد‌که‌رشد‌اقتصادی‌در‌تابستان‌سال‌جاری‌به‌رقام‌آمارهای‌
اماا‌نکتاه‌قابال‌توجاه‌ایان‌اسات‌کاه‌حتای‌در‌برخای‌گروه‌هاا‌مانناد‌. درصد‌بوده‌است4.2درصد‌و‌از‌نراه‌مرکز‌امار‌ایران‌نیز‌2.4اقتصادی‌بدون‌نفت‌در‌تابستان‌از‌نراه‌بانک‌مرکزی‌

در‌بانک‌مرکزی‌مابات‌بوده‌که‌این‌رقم‌درصد3.2نراه‌مرکز‌آمار‌ایران‌رشد‌بخش‌کشاورزی‌در‌تابستان‌منفی‌به‌نحوی‌که‌از‌. کشاورزی‌آمار‌رشد‌اقتصادی‌در‌دو‌سمت‌مخادف‌است
درصادی‌باوده،‌اماا‌از‌نظار‌7.5درخصوص‌گروه‌خدمات‌که‌نیمی‌از‌وزن‌تودید‌ناخادص‌داخلی‌را‌تشکیل‌می‌دهد‌از‌نراه‌مرکز‌آمار‌ایران‌در‌تابستان‌دارای‌رشاد‌. استیک‌دهم‌درصد

. درصد‌بوده‌است2.7بانک‌مرکزی‌رشد‌این‌بخش‌

25 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان

اختلا‌مرکز‌آماربانک‌مرکزیشاخص

%4.4%-3.7%0.7ماهه‌بخش‌کشاورزی6رشد‌

%4.2%8.0%3.8ماهه‌بخش‌معدن6رشد‌

%6.6%23.7%17.1ماهه‌بخش‌استخرا ‌نفت6رشد‌

%4.2%8.4%4.2ماهه‌بخش‌خدمات6رشد‌

%2.8%7.5%4.7ماهه‌اقتصاد6رشد‌

همتهمت6,786تودید‌ناخادص‌داخلی‌به‌قیمت‌جاری همت8,987 2,201
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حجم‌معاملات (میلیون‌ریال)متوس ‌قیمت‌مسکن‌تهران‌

مسکنبازار 

1402آذرماه‌تورم‌بازار‌مسکن‌در‌
o 2.2گاناه‌پایتخات‌باا‌افات‌۲۲ق‌بانک‌مرکزی‌در‌گزارشی‌به‌بررسی‌تحو،ت‌بازار‌مسکن‌تهران‌در‌ماه‌گذشته‌پرداخت‌که‌بار‌ایان‌اسااس‌میاانرین‌قیمات‌هار‌مترمرباع‌مساکن‌در‌مناا

.داشته‌استدرصدی۵۴در‌مقیاس‌نقطه‌به‌نقطه‌نسبت‌به‌آذرماه‌سال‌قبل‌رشد‌میلیون‌تومان‌رسید‌که‌۷۴درصدی‌نسبت‌به‌آبان‌امسال‌به‌

oفقره‌معامله‌خرید‌مسکن‌در‌شهر‌تهران‌باه‌ثبات‌3,550در‌آذرماه،‌مجموعا‌. به‌روایت‌آمار‌بانک‌مرکزی،‌حجم‌معاملات‌خرید‌مسکن‌نیز‌در‌این‌ماه‌مانند‌تورم‌ماهانه،‌کاهشی‌شد
حجم‌معاملات‌خرید‌مسکن‌در‌آذرماه‌امساال‌در‌مقایساه‌باا‌آذرمااه‌ساال‌قبال،‌ریازش‌. درصد‌کاهش‌یافته‌است1.2معادل‌( ۱۴۰۲آبان‌)رسید‌که‌این‌میزان‌در‌مقایسه‌با‌ماه‌قبل‌

اسات‌و‌در‌او ‌روناق‌ایان‌میازان‌حتای‌هزار‌فقره‌‌۶تا‌۵خرید‌مسکن‌در‌یک‌ماه‌در‌شهر‌تهران‌معمو،‌بین‌این‌در‌حادی‌است‌که‌کف‌انجام‌معامله‌. درصدی‌را‌داشته‌است65شدید‌
.نیز‌رسیده‌بودهزار‌فقره‌معامله‌خرید‌در‌یک‌ماه‌‌۲۰به‌

oپارساال‌بخاش‌.ماه‌کاهش‌و‌ثبات‌قیمت‌در‌بازار‌معاملات‌مسکن‌همانان‌منتظار‌کااهش‌بیشاتر‌هساتند۵به‌نظر‌می‌رسد‌که‌متقاضیان‌بازار‌معاملات‌مسکن‌شهر‌تهران،‌به‌ددیل‌
نیاز‌اما‌امسال‌بازار‌به‌ ور‌کامل‌از‌خریدهای‌سرمایه‌‌‌ای‌کوتاه‌مدت‌خادی‌شده‌و‌خریادهای‌سارمایه‌‌‌ای‌بلندمادتمی‌‌‌گرفت،‌عمده‌معاملات‌مسکن‌از‌ ریق‌معاملات‌سرمایه‌‌‌ای‌شکل‌

مساکونی‌احاد‌هم‌‌‌اکنون‌معدود‌تقاضای‌حاضر‌در‌بازار‌مسکن‌مربو ‌به‌تقاضای‌مصرفی‌از‌نوع‌تبدیل‌به‌احسن‌است‌که‌بارای‌خریاد‌آپارتماان‌بایاد‌ابتادا‌و. به‌حداقل‌رسیده‌است
.اما‌بخش‌زیادی‌از‌این‌متقاضیان‌در‌بازار‌سرد‌پاییزی‌موفق‌به‌فروش‌نشدندبرساند،‌فعلی‌را‌به‌فروش‌

26 هفته‌نامه‌تحلیل‌بازار‌ایران‌و‌جهان
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oپرونده‌ویژه  :
انبررسی‌زنجیره‌فو،د‌در‌جهان‌و‌ایر‌

بخش‌سومپرونده‌ویژه
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