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دکتر شایان غائبی مهماندوست: معاون سرمایه گذاری و تامین مالی
دکتر احسان محمدیان امیری: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

1403سالشعارتبیینوانتخابدراسلامیانقلابمعظمرهبر
هکفرمودندبیانگونهاین«مردممشارکتباتولیدجهش»
استعبارتکشوراقتصادیمشکلاتحل  برایاساسیکلیدیک»
ستههمهمینبرایمل ی،تولیدداخلی،تولیدتولید؛مسئله یاز
رشدراگ.کردیمتکیهماتولیدرویبرگذشتهسالچندایندرکه

گیرد،بانجاممطلوبنحوبهمل یتولیددرجلوبهروحرکتوتولید
ه یمسئلتور م،مسئله یمثلاقتصادیمهم  مشکلاتازبسیاری
بهاقتصاداساسیمسائلاینمل ی،پولارزشمسئله یواشتغال

راینبنابتولیدمسئله ی.رفتخواهدپیشحلسمتبهخوبینحو
مسئله یرویهمامسالجهتهمینبهواستمهم یمسئله ی

جهشیکیان شاءاللهکهدارمانتظاردارم،توق عومیکنمتکیهتولید
هشجاینکهدارماعتقادبِجدوامسال،بیفتدات فاقتولیدکاردر

اماگر.افتادنخواهدات فاقمردمحضوربدونومردممشارکتبدون
کنیم،مردمیرااقتصادبایستیباشیم،داشتهتولیدجهشبخواهیم

موانعم،کنیبازمحسوسینحوبهتولیدعرصه یبهرامردمپایباید
بزرگیظرفی تهایمردمیبخشدر.کنیمبرطرفرامردمحضور
اینوبارهایندردادخواهمتوضیحان شاءاللهمنکهداردوجود

مردمنفعهبوکشورنفعبهآنهاازبایدبشود،فع البایستیظرفی تها
«.بشوداستفاده

زنجیرهتکمیلجهتدر،1403سالدرنیزمهرگانمالیگروه
.برداشتخواهدگامخودترسیمیچشم اندازهایتحققوارزش
جملهمناثرگذار،بخش هایدرجانبههمهتوسعهمنظور،بدین
باودادهقرارخودکاردستوردررا«اقتصادیمطالعات»بخش
مالی،حوزه هایدرتحلیلیمدونگزارشاتانتشاروتهیه

برسعیمرتبطحوزه هایسایروکامودیتیانرژی،اقتصادی،
.شدخواهدخودرشدبهرومسیرتحقق



oینالمللیپولپیشبینیافزایشرشداقتصادجهانیتحتتاثیرعملکردبهترازحدانتظاراقتصادآمریکاازجانبصندوقب

oباوجودافتدادههادرماهمارس2024اولتصویرنامتوازنازعملکرداقتصادچینبارشدتولیدناخالصداخلیدرفصل

oدرسطحیپایینترازهمتایآمریکاییخود2022تورممصرفکنندگاندراقتصادبریتانیابرایاولینبارازسال

oسالگذشته17افتتورمدرماهمارسبرایژاپنباافزایشنرخبهرهبرایاولینبارطی

oافزایشتخمینIMFازقیمتموردنیازنفتبرایبودجهعربستانوایران

ابعادجهانی

ابعادداخلی

oازدیدگاه2024درصددرسال3.3وضعیتپیشرویاقتصادایران،بارشدتولیدناخالصداخلیبرابرIMF

oمرکزیبانک1402درصددرگزارشمربوطبهبهمنماه29.4کاهشنرخرشدپایهپولیبه



PMIشااااااااااااااخصهای•
پاان،فرانسااه،آلمااان،ژا

حاااوزهیاااورو،بریتانیااااو
آمریکا

یاکسریبودجهبریتان•

فاااروشمساااکننوسااااز•
آمریکا

رشااااداقتصااااادیسااااه•
ماههاولوترازتجاار 

کالاییآمریکا

کبااولتناقتصااادیباناا•
مرکزیاروپا

اول الی هفتم اردیبهشت ماه

تااااورممصاااارفکنندگان•
استرالیا

خردهفروشیکانادا•

سفارشکالاهایبادوام•
آمریکا

تاااااورمتولیدکننااااادگان•
استرالیا

نشساااتباناااکمرکااازی•
ژاپن

تاااورمترجیحااایفااادرال•
شااااخصقیمتااای)رزرو

،شاخص(وزار تجار 
مخااااااار شخصاااااایو

درآمدشخصیآمریکا

نشساااااتصاااااندوق•-
بینالمللیپول

(روزششم)

PMIشاااااااخصهای•
استرالیا

نرخبهرهچین•



اخبارمهماقتصادی

1403/02/011403/1280

هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

2024عملکرداقتصادچیندرسهماههاول

2024تورمبریتانیادرماهمارس

ازوضعیتاقتصادجهانیIMFپیشبینی
زارهایدیگرازباصندوقبینالمللیپولبرآوردخودازرشداقتصادجهانیراتحتتاثیرانتظارعملکردبهترازحدانتظاراقتصادآمریکاوبرخی

ک،نوظهاور،افاازایشدادبااایاانحااالانتظاارماایرودچشااماندازکناونینسااگتبااهاحتماالبازگشااتفشااارهایتاورمیوریسااکهایژ وپولتیاا
درصادافازایشنساگتباه0.1درصدیخواهدباودکاه3.2،اقتصادجهانیدرسالجاریشاهدرشدIMFبراساستخمین. آسیبپذیرباشد

انتظارIMFدرزمینهقیمتها،. درصدحفظشدهاست3.2بدونتغییردرسطح2025پیشبینیرشدسال. برآوردماهژانویهرانشانمیدهد
درصددرسالجاریراداردوبارایبازارهااینوظهاورواقتصاادهایدرحاال2.6درصدیشتابرشدتورمدراقتصادهایپیشرفتهبه2کاهش

2.7باه2.1دربینمناطقمختلف،تخماینرشاداقتصاادآمریکاااز. درصدحفظخواهدشد8.3توسعهنیزشتابتورمبدونتغییردرسطح
درصدبارآورد0.8درصدکاهشمعادلبا0.1درصدحفظشدهورشدحوزهیوروبا4.6درصدافزایشداشته،رشدچینبدونتغییردرسطح

.درصدخواهدبود0.9درصدکاهشخواهدیافتوبرایژاپننیز0.2رشداقتصادیآلمانبه. شدهاست

تورمژاپندرماهمارس
اناکقیمتهایمصرفکنندگاندرچهارمیناقتصادبزرگدنیاشاهدکاهشبیشازحادانتظااریدرمااهماارسوپایشازبرگازارینشساتب

ورمباراسااسگازارشوزار اماورداخلایژاپان،تا. مرکزیاینکشوردرروزهایآتیوبروزرسانیپیشبینیهایاقتصادیایننهاادباودهاسات
0.1نسگتبهمااهفوریاهو0.2درصددرماهمارسبودهکه2.6مصرفکنندگانبهاستثنایموادغذاییتازهشاهدکاهششتابرشدخودبه

ایاهبااکااهشدرصور فاکتورگرفتنازقیمتهایانرژیوموادغذاییتازه،شاخصتورمپ. درصدپایینترنسگتبهانتظارا بازاربودهاست
بانکمرکزیژاپندرماهگذشتهبرایاولینبار. درصدیافترسیدهاست3بهمرزکمتراز2022درصدی،برایاولینبارازنوامبر2.9بهسطح

درصدنمودوحالعمدهفعالانانتظاردارندکاهدوماین0.1تا0سالاخیراقدامبهافزایشنرخبهرهخودورساندنآنبهمحدوده17ظرف
.سالاخیر،درماهاکتبرتحققیابد2درصدیظرف2افزایشدرنرخبهرهباتوجهبهباقیماندنتورمبالایسطحهدف

افزایشقیمتنفتنیازاوپکبه
ینصندوقبینالمللیپولدرگازارشچشاماندازمنطقاهخاورمیاناهوشامالآفریقاا،بارآوردجدیادیراازنیاازکشاورهایعهاواوپاکوهم نا

شاورهاییمتحدینآندراوپکپلاسبرایسربهسرکردنبودجهخودارا هکردکهدراینمیانتخمینقیمتموردنیازبرایبالانسبودجاهک
دلاربهازایهربشکهنفتبافرض96.2،ریاضنیازمندمیانگینقیمتIMFبراساستخمین. هم ونعربستانوایرانافزایشداشتهاست

درصدبالاتراز21اینبرآوردنزدیکبه. میلیونبشکهدرروزاستتابتواندتعادلبودجهخودرابرقرارکند9.3ثبا تولیداینکشوردرسطح
دلارافزایشیافتهتا121دلاربه97برایایراننیزپیشبینیقیمتنفتموردنیازبرایتعادلبودجهاز. پیشبینیقبلیدرماهاکتبرمیباشد

.ایرانپسازقزاقستانوالجزایر،سومینکشوردربیناوپکپلاسدراینزمینهقراربگیرد

1402وضعیتتورمبخشصنعتدربهمنماه
همانمااهمرکزآماردرجدیدترینگزارشخودازوضعیتتورمتولیدکنندگان،باهبررسایقیمتهاادرحاوزهتولیدکننادگانبخاشصانعتدرب

درایانمااه. درصادیباودهاسات1.3پرداختهکهبراساسدادههایمنتشره،شاخصقیمتتولیدکنندهبخاشصانعتشااهدرشادماهاناه
درصاد0.1تارینتاورمماهاناهبااوکام" ساختمحصاولا رایاناهای،الکترونیکایوناوری"درصدمربوطبهگروه3.7ترینتورمماهانهبابیش

22.6،ایانشااخصرشاد1401درمقایساهباامااهمشاابهساال. باشادمای" ساختوسایلنقلیاهیموتاوری،تریلارونایمتریلار"مربوطبهگروه
سااختماشاینآلا وتجهیازا طبقهبناددنشاده"درصادمرباوطباهگاروه54.7ترینتورمنقطهبهنقطهباادرصدیراتجربهکردهکهبیش

1402دردوازدهمااهمنتهایباهبهمان. باشادمای" ساختفلازا پاياه"درصدمربوطبهگروه1.0ترینتورمنقطهبهنقطهباوکم" درجادديگر
درصدمربوط69.8ترینتورمسالانهبادرصدیراشاهدبودهکهبیش30.4،تورمسالانهافزایش1401نسگتبهدورهمشابهمنتهیبهبهمن

سااختماواد"درصادمرباوطباهگاروه17.8ترینتورمسالانهبااوکم" ساختماشینآلا وتجهیزا طبقهبنددنشدهدرجادديگر" بهگروه
.باشدمی" شیمیاییوفراوردههایشیمیایی

اقتصادچیندرسهماهاهاولساالشااهدعملکاردبهتارازحادانتظااریباودهبااایان
یوجوددادههایمختصماهمارس،تردیدهاییرادرپایداریروندفعلیرشداقتصاد

. چینایجادکردهاست
اههبراساسگزارشادارهآمارهایملیچین،تولیدناخالصداخلیاینکشوردرسهم

5.2درصادیباازاروعملکارد4.8درصدیبودهکهبالاترازانتظاار5.3اولشاهدرشد
درصدافزایشداشاته1.6بودهودرمقیاسفصلینیز2023درصدیسهماههچهارم

کااهش( درصادی5.1انتظاار)درصاد3.1رشدخردهفروشیامادرماهمارسباه. است
.بودهاست( درصدی6انتظار)درصد4.5یافتهوتولیدا صنعتیمعادلبا

ماااهقیمتهااایمصاارفکنندگاندراقتصااادبریتانیاااباااوجااودکاااهشکمتاارازانتظااارخااوددر
. درسطحپایینتریازهمتایآمریکاییخودقرارگرفت2022مارس،برایاولینبارازسال

3.2براساسگزارشدفترآمارهایملیبریتانیا،تورماینکشوردرماهمارسشااهدافازایش
درصاد0.2درصدینسگتبهسالگذشتهبودهکهدرمقایسهباماهفوریه،ازشتابرشادآن

ایانکمتارینساطحرشاد. درصدیباازارباودهاسات3.1کاستهشدهامااندکیبالاترازانتظار
باهاساتثنایآیتمهاای. محساوبمیشاود2021تورمدردومیناقتصادبزرگاروپاازسپتامبر

درصاددرمااهگذشاتهکااهش4.2درصادباه4.5انرژیوموادغذایی،شاخصتورمپایاهاز
درصدیباوده5.8درصدرسیدهکهبالاترازانتظار6به6.1یافتهوتورمبخشخدما نیزاز

.  است
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بازارهااایجهانای

oاقتصادجهانی
oبازارهایمالیجهان
oبازارنفت
oبازارطلاوشاخصدلار
oبازاررمزارزها
oبازارهایکالاییدرجهان
oنشریهICIS
oنشریهArgus

بخشاول
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وضعیتبازارهایسهامبزرگجهان
دریکهفتهاخیر

oبازارهااایجهااانیسااهامشاااهدافااتقاباالتوجااهدیگااریدرهفتااه
یگذشااتهباااتااداومتنشهااایژ وپااولتیکی،محوشاادنامیاادهاباارا

کاهشنرخبهرهفدرالرزرووهم نینافزایشنارخباازدهیاوراق
2.8باااافااتMSCIقرضااهبودناادکااهباعااصشاادشاااخصجهااانی

هاایساهامبااETFواحادیقارارگرفاتو3255درصدیدرساطح
بااهصااور خااالصبااراساااسمیلیااارددلارنقاادینگی23.4خاارو 
.روبروشدندLSEGگزارش

oشااهدکمتارینعادمتغییاربااشاخصداوجونزدرباورسآمریکاا،
.کاهشدربینشاخصهایبزرگدرهفتهگذشتهبودهاست

oشااااخصNasdaq100درصااادی5.3افاااتباااادرباااورسآمریکاااا،
.بیشترینبازدهیمنفیرادرهفتهگذشتهشاهدبودهاست

وضعیتبازارسهامآمریکا
دریکهفتهاخیر

oروالاستریتشاهداداماهرونادنزولایخاودباانگرانایازتعویاقد
صاادکاهشنرخبهرهفدرالرزروبهدلیلعملکردقدرتمنداخیراقت

یآمریکا،تداومصعودنرخهادربازاراوراققرضهوهم نایننگرانا
.ازوضعیتکنونیخاورمیانهبودهاست

o،ودرصاادی5.5نازدکبااکااهششااخصداوجاونزبااعادمتغییار
S&P500روبروشدندکهاینسومینافتدرصدی3نیزباکاهش

بودهوهم ناینبادترینعملکاردS&P500هفتگیمتوالینزدکو
هفاتشارکتبازرگ. محسوبمیشاود2022هفتگینزدکازسال

میلیارددلارازارزشبازارخودرادر950بازارسهامآمریکابهتنهایی
.ودهفتهگذشتهازدستدادندکهرکوردیتاریخیمحسوبمیش

o0.12ساالهخزاناهداریباا10دربازاربدهی،نرخبازدهیاوراققرضاه
.درصدرسیدهاست4.62درصدافزایشبهسطح

7هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهانبازارهایمالیجهان
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100 روندقیمتجهانینفتبرنت

آخرینوضعیتبازارجهانینفت

oدلاریباود،اماادر90و80رفاتوبرگشاتمتعاددیبایندوکاناالبازارجهانینفتدرهفتهگذشتهشاهدنوسانا قابلتوجهو
.بهکارخودخاتمهداددرصدی3.5نهایتباافت

oآنبارافزایشتنشدرخاورمیانه،بازارهایجهانیراکهبهشد نگرانباروزدرگیاریهمهجانباهباینکشاورهاوچگاونگیاثرگاذاری
هاانیباهتحتتاثیرقرارداد،اماباخواستارشدنسازمانهایج( بهعنوانتامینکنندهیکسومنفتدنیا)رویمنطقهخاورمیانه

کاهشتنشوعدمپاسادهیمتقابالباعاصکااهشریساکموجاوددرباازارازدیادمعاملاهگرانشادهوقیماتنفاتراوادارباه
.عقبنشینینمود

oیژ وپولتیاکبارانرژیباانتشاریادداشتیاعلامکردهکهانتظاردارددرصور تحلیلرفتناثرریسکهاموسسهرایستاددراینبین
. حرکتنمایددلاردرهربشکه83قیمتبهسمتبازار،

تغییرا یکماههقیمتینفتسبکایران
$84.72     1.4%

بازارنفت

3.5%

87.29

8هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان
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2,900 روندطلایجهانیوشاخصدلار

اونسطلا شاخصدلار

آخرینروندطلایجهانیوشاخصدلار

oودعادموجاشاهدادامهروندصعودیخوددرهفتهگذشتهباساخنانر ایسفادرالرزرونیویاورکمبنایباردلار
ازگشاتباتوجهبهعملکردمناسبشاخصهایاقتصادیدرآمریکااونگرانایازبنیازفوریبرایکاهشنرخبهره

شدادههم نینتنشهایژ وپولتیکدرخاورمیانهنیزتقاضابرایداراییهایامنراافزای. فشارهایتورمیبود
.است

oهم اونساهاموهجاومشااهدرشادیهمساوباادلاربااافاتقابالتوجاهبازارهاایرقیابدرطارفمقابالطالا
مختلافراسرمایهگذارانبرایخریداینفلزگرانبهابهعنوانابزاریبرایپوششریسکقابلتوجهیکهبازارهاای

.اینبالاترینقیمتپایانیمعاملا طلادرطولتاریمحسوبمیشود. دربرگرفتهبود

شاخصدلار
(ایندکس)

هرانسطلایجهانی
(دلار) شرح

106.12 2,391 مقدارپایانی
(درهفتهگذشته)

0.1% 2.0%
میزانتغییرا 

بههفتهنسگت)
(گذشته

بازارطلاوشاخصدلار

106.12

2,391

9هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان
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15,000

25,000

35,000

45,000

55,000

65,000

75,000 روندقیمتبیتکوین

آخرینتحولا بازاررمزارزها
oفرارسیدنچهارمینرویدادهالوینگبیتکوینبانصفشدنمجددپاداشاستخرا ماینرهابرایکنترلمیزانعرضهاینرمزارز
oرهفدرالرزروبهعقبنشینیهفتگیرمزارزهاباافزایشهمبستگیباسایربازارهایجهانیدرواکنشبهتنشهایژ وپولتیکونگرانیازتعویقدرکاهشنرخ

بازاررمزارزها

رتبه نام ارزشبازار قیمت حجممعاملا  نوسانروزانه نوسانهفتگی

1 Bitcoin $1,260,693,853,656 $64,067 $40,002,058,016 3.42% -4.96%

2 Ethereum $367,240,418,881 $3,059.0 $15,794,893,461 2.22% -6.00%

3 Tether $109,522,888,758 $1.0 $68,767,341,244 -0.02% 0.02%

4 BNB $83,977,604,950 $561.0 $1,012,569,434 3.18% -4.94%

5 Solana $63,915,914,716 $143.00 $4,357,407,136 3.23% -6.94%

10 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان
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1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

2,700

2,900

3,100
قیمتجهانیسربوروی

روی سرب

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000 %3.7قیمتجهانیمس
روندهفتگیقیمتجهانیمس

روندهفتگیقیمتجهانیسربوروی
oازدرهفتهگذشتهشاهداصلاحنسابیقیمتهااپاسروی

جهشقابلتوجههفتههایاخیارباوداگرچاهظارفدوروز
یازپایانیهفتهموفقباهباازپسگیریبخاشقابالتاوجه

افااتروزهااایابتااداییشاادتااادرنهایااتباااکاااهشبساایار
.اندکیبهکارخودخاتمهدهد

oدردرصاادکاااهش0.5درمعاااملا نقاادیباااقیمااتروی
.قرارگرفتدلاربهازایهرتن2,832سطح

oدردرصاادافاازایش0.9درمعاااملا نقاادیباااقیمااتساارب
.قرارگرفتدلاربهازایهرتن2,159سطح

oشاهدادامهروندصعودیخودوافزایشبهبالاترینمس
بااهجااومسارمایهگذارانباارایخریااد2022ساطحازآوریاال

یاداینکامودیتیبودهبهصورتیکهمیازانقراردادهاایخر
اینمحصولدرمعاملا کاغذیبورسفلازا لنادنظارف

میلیونتانماسباوده2هفتههایاخیرمعادلبابیشاز
.  کهرکوردجدیدیرادراینزمینهرقمزدهاست

o3.7بااقیمتمسدرمعاملا نقدیبورسفلازا لنادن
.درهرتنقرارگرفتدلار9,784درسطحدرصدافزایش

بازارهایکالاییدرجهان

0.5%

0.9%

9,784

2,159

2,832

11 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان
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1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700 قیمتجهانیآلومینیوم

500

510

520

530

540

550

560

570

580

590

600 قیمتورقگرمفوبچین

8.3%

oریچیندرهفتهگذشتهشاهدکاهشدیگاورقگرمفولادی
ضااعفعمااومیتقاضااادربااازاربااا. درمقیاااسهفتگاایبااود

دوضااعیتنابسااامانبااازارمسااکنوهزینااههایبااالایتولیاا
باعااصشاادهتاااواحاادهایفااولادیدراسااتانیوناااندرحااال

هازارتنایخاودبارایمحادودکردن500بررسیکاهشتولید
.سطحزیانخودباشند

oقیمااتایاانمحصااولبااراساااسناارخفااوبچاایندرهفتااه
درهرتنقراردلار522درسطحدرصدکاهش0.9گذشتهبا

.گرفت

oوددرهفتهگذشتهشاهدتداومروندصعودیخاآلومینیوم
باااجااومثگاات2022وافاازایشبااهبااالاترینمیاازانازژو اان

عمااومیدربااازارفلاازا اساساایوهم ناایناعاالامتحااریم
زمشااترکبریتانیاااوایااالا متحاادهعلیااهصااادرا برخاایا

فلاازا اساساایروساایهوورودآنبااهبااورسفلاازا لناادنو
.بورسکالایشیکاگوبود

oنقیمتاینمحصولدرمعاملا نقدیبورسفلازا لناد
.درهرتنرسیدهاستدلار2,645بهدرصدافزایش8.3با

0.9%

522

2,645

12 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان بازارهایکالاییدرجهان

روندهفتگیقیمتورقگرمفولادیچین

روندهفتگیقیمتآلومینیوم
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0.310

0.330

0.350

0.370

0.390

0.410

0.430

0.450

0.470 (دلار/کیلوگرم)قیمتجهانیکنجالهسویا

0.410

0.430

0.450

0.470

0.490

0.510

0.530

0.550

0.570 (دلار/کیلوگرم)قیمتجهانیدانهسویا

0.150

0.170

0.190

0.210

0.230

0.250

0.270 (دلار/کیلوگرم)قیمتجهانیذر 

0.180

0.190

0.200

0.210

0.220

0.230

0.240

0.250

0.260

0.270

0.280
(دلار/کیلوگرم)قیمتجهانیگندم

0.9% 2.0%

0.170
0.2%

0.4220.202

0.343
0.0%
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مقایسهآخرینوضعیتاورهفوبایرانومنطقهخاورمیانه
oدرهاردلار260باهساطحدرصدی3.7کاهشقیمتدرهفتهگذشتهبااورهفوبایرانقیمت

.تنرسید
oکااهشقمیاتدرهفتهگذشته،باراسااسگازارشآرگاوسبااخاورمیانهدرمنطقهاورهقیمت

.دلاردرهرتن،رسید283.5بهسطحدرصدی7.4
o34کقیمتگازطبیعیدرهاباروپادرهفتهگذشتهشاهدنوسانا نسابیوصاعودتاانزدیا

30.7یورودرهرمگاوا برساعتنیزبود،اگرچهدرانتهاایهفتاهبادونتغییارچشامگیریدر
.یوروبهکارخودخاتمهداد

تغییرماهانه
(درصد)

تغییرهفتگی
(درصد)

مقدارپایانی
درهفته)

(گذشته
شرح

-22.5 -7.4 283.5 اورهخاورمیانه

-18.8 -3.7 260 اورهفوبایران

Argusنشریه

تن/دلار: واحد

سنشریهآرگو-قیمتاورهخاورمیانهوفوبایران

283.5

260

14 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان
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ICIS15نشریه هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

قیمتمتانولدربازارهایاروپاوچین
oدرمعاااملا نقاادیبازارهااایاروپاااییشاااهدمعاااملاتیکمنوساااندرمتااانول

ابارایهفتهگذشتهبودکهعمدتاناشیازافتدوطرفهتمایلدرطرفتقاضا
ریخریدمحمولهدربازارنقدیوهم نینافتطرفعرضهباتعمیرونگهادا

.بخشیازواحدهایتولیدیبود
oطحسامیانهدامنهقیمتیباراسااسفاوبروتاردامبادونتغییارچشامگیردر

. قرارگرفتدرهرتن( دلار327)یورو307

oحاتچیندرهفتهگذشتهشاهدافزایشنسگتاچشامگیرقیمتهااتمتانول
دهایتاثیرکاهشسطحعرضهدربازارباعملیا تعمیرونگهداریبهارهواحا

تولیاادیبااودومیاازانسااطحعرضااهازجاناابمحمولااههایوارداتاایچناادان
.داردپاسخگویتقاضانبودهاگرچهانتظارافزایشعرضهازجانبایرانوجود

oمیانگینقیمتمحمولههایوارداتیبراساسنرخCFR4.1افازایشچینبا
.درهرتنقرارگرفتهبوددلار302سطحدردرصدی

قیمتپلیاتیلندربازارهایاروپاوآسیا
oبودعاملاروپاشاهدثبا وضعیتخوددرهفتهگذشتهبانپلیاتیلنبازار

رمحرکبارایتغییارشارایمعماومیباازارباودهاگرچاهگزارشهااییمبنایبا
یمکسریعرضهدربرخیازگریدهایخاصپلیاتیلنموجودباودهامااشارا

.کلیعرضهوتقاضاعمدتابدونتغییربودهاست
oحساوسمیانهقیمتپلیاتیلنسبکخطیشمالغربیاروپابدونتغییرم

. گرفتدرهرتن( دلار1,355)یورو1,270سطحدر

oهااباابازارپلیاتیلنوارداتیچیندردرهفتهگذشتهشااهدافازایشقیمت
هکااهشساطحعرضاهداخلایبا. رشدپیشنهادا فروشاندگانباودهاسات

سریدلیلعملیا تعمیرونگهداریبرخیواحدهایتولیدیباعصایجادک
.نسبیعرضهدرشرایمفعلیتقاضاشدهوقیمتهارابالابردهاست

oمیانهقیمتیپلیاتیلنسبکبراساسنرخCFRافازایشدرهفتهپیشینبا
.قرارگرفتهبوددلاردرهرتن1,050سطحدردرصدی1.9

1403/02/011403/1280



o شاخصبورسوارزشمعاملا
oوضعیتبازدهیصنایع
oوضعیتورودوخرو پول
oبورسکالا
oنرخارزوسکه
oنقدینگی
oاقتصادکلان
oتسهیلا پرداختیبهبانکها

بخشدومبازارسرمایهواقتصادایران
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2,400
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2,600

100

120

140

160

180

200

روندشاخصبورساوراقبهاداروارزشدلاریبازار220

( میلیارددلار)ارزشدلاریبازار (هزارواحد)شاخصکلبورس

گذشتههفتهدرسرمایهبازارروندبهنگاهی
oبارااربازهفتهآخرتاوبودخاورمیانهمنطقهتنشهایتاثیرتحتعمدتاسهامبازارگذشتههفته

ازجلوگیریبراینوسانا دامنهمحدودکردنبهاقدامناظرنهادمیانایندر.کردهمراهخود
ودکردنبازیابیراخوددوبارهروزیکازبعدشرکتهاسهامامابود،نمودمعاملا جوهیجانیشدن

قیمتیحسطبودنکفازنشانمهماینکهکردپیداافزایشخریدهامیزانوبرگشتندمثگتمداربه
کلشاخصافتکهصورتیبهدارددیگرسوییازجنگازترسکاهشوسویکازسهامازبسیاری

.نداشتدوامیواحدمیلیون2.2ازکمترسطحبه
oبهونمودهتجربهرادرصدی7توجهقابلکاهشسرمایهبازاردلاریارزشنیز،آزادبازاردلاررشدبا

.رسیدگذشتههفتهدردلاریمیلیارد131سابقهکمسطح

معاملا ارزشکل
بازارسرمایه

ارزشمعاملا 
فرابورس

ارزشمعاملا 
بورس شرح

458.2 429.9 28.2
مقدارتجمیعی

درهفته)
(گذشته

438.6% 685.9% 6.9%
میزانتغییرا 

بههفتهنسگت)
(ماقبل

هزارمیلیاردتومان: واحد

شاخصبورسوارزشمعاملا 

131
7.0%

2,208

2.3%

17 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان
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-0.8%
-1.0%

-1.5% -1.6%
-1.8%

-2.0% -2.0% -2.1% -2.2% -2.3%
-2.5% -2.6%

-3.1% -3.2% -3.2%
-3.4% -3.6% -3.6% -3.7% -3.8% -3.8% -3.9% -4.0% -4.1%

-4.6% -4.7%
-4.9% -5.0% -5.0% -5.2%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1403فروردین29وضعیتبازدهیصنایعدرهفتهمنتهیبه

oبهصور میانگینبودنددرصدی-4بازدهیصنایعبزرگبازاردرهفتهگذشته،شاهد.
oدرصدی،کمترینکاهشرادربینصنایعبزرگبازارسرمایهدرهفتهگذشتهراداشتند-1.5و-1.0،-0.8تولیدفلزا غیرآهنی،کانیهایفلزیوخردهفروشیبابازدهی.
oدرصدی،بیشترینبازدهیمنفیراثگتکردند-6.1و-6.3،-6.3بابازدهی( برق)خدما رفاهیووسایلخانگی،انبوهسازی.

گذشتههفتهدرصنایعبازدهی

18بازدهیصنایع هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

1403/02/011403/1280



1403فروردین29درهفتهمنتهیبه سرمایهگذارانحقیقی(  درسهام)نگاهیبهخالصخرید
oنقدینگیراازبازارسهامخار نمودندمیلیاردتومان2,069درهفتهگذشته،معاملهگرانحقیقیبهصور خالص.

oبودهاستتومانمیلیارد41,110درفروردینماهخالصخرو نقدینگیازجانبخریدارانحقیقیمعادلبا.

سرمایهگذارانحقیقیبهتفکیکهرماه( درسهام)روندشاخصکلوخالصارزشخرید

وضعیتورودوخرو پول

1402

19 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان
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47 روندگرمطلا،سکهامامیوحبابسکه

(میلیونتومان)سکهامامی (صدهزارتومان)گرمطلا (میلیونتومان)حبابسکه

36,000

39,000

42,000

45,000

48,000

51,000

54,000

57,000

60,000

63,000

66,000

69,000
رونددلارحواله،مبادلهوآزاد

(تومان)دلارآزاد (تومان)دلارمبادلهای (تومان)دلارحواله

آخرینوضعیتدلاروسکه

oروندنزولیقیمتهادربازارارزدرهفتاه
گذشااتهمتوقاافودرادامااهنگرانیهااااز
تشاادیدتنشهااااوشاادگیریدرگیاااری
اداماااهداردرساااطحخاورمیاناااه،باعاااص

اییافزایشتقاضابرایدلاربهعنواندار
امنشدهورکوردهایقیمتیجدیادیرا

هدرطولهفتهگذشتهودرمعااملاتیبا
.شد پرنوسانبهثگترساند

o درهفتهگذشاتهقیماتارزدرمعااملا
دردرصااادی4.3افااازایشباااازارآزادباااا

قاارارگرفااتودرتومااان66،650سااطح
معاااملا میااانروزیپااسازبااالاگاارفتن
تنشهااا،قیمااتباارایساااعاتیدرکانااال

هاازارتوماااننیاازمااوردمعاملااه70باالای
. قرارگرفت

oدلارمبادلااااهایودلارحوالااااههمچنااااان
و43,567باادونتغییااردرقیمتهااای

توماندرهفتهیگذشتهاعالام40,648
.شدند

oرشاددربازارطالاقیماتساکهاماامیباا
میلیاون44.9دردرساطحدرصدی2.7

حبااابسااکه. تومااانقاارارگرفتااهاساات
7درساطحدرصدکاهش14.6امامیبا

رمهارگا. قرارگرفتهاساتمیلیونتومان
درصادافازایش5.5عیارنیزبا18طلای

.  میلیونتومانرسیدهاست3.82به

نرخارزوسکه

44.9

7

38.2

66،650

43،567

40،648
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1402وضعیتاجزاینقدینگیدربهمن
oساالهدر12پاسازرکوردشاکنیرشادپایاهپاولینماودهکاهباراسااسگازارشمنتشرشاده،1402بانکمرکزیاقدامبهانتشارریزدادههایمتغیرهاایپاولیواعتبااریتاابهمانمااه

.همترسیدهاست1,048وبهسطحدرصدکاهشیافته29.4نرخرشدآنبهدرصدی،شاهدروندینزولیبودهبهصورتیکهدربهمنماه45فروردینماهباافزایشبیشاز

oیادهماراهباوده،اعطاایاعتباارجدایبهنظرمیرسدیکیازدلایلمهمکاهشنرخرشدپایهپولی،جداازسیاستکنترلترازنامهبانکمرکزیکهباتخصیصسهمیهبهبانکهاابار
.بودهاستکاهشمحسوسداراییهایخارجیبانکمرکزی

oدرصدکاهشراتجرباهکاردهاسات15،نزدیکبه1401همترسیدهکهدرمقایسهبارقماینشاخصدراسفندماه863.7خالصداراییهایخارجیبانکمرکزیدربهمنماهبه .
شکاهباعاصکااهعاواملیهساتندنیازاحتماالامیلیارددلاریتجار غیرنفتیروبهروبودهوتامینارزبرایواردا ومادیریتنرخهاایباازارآزاد16.9کسری،بااا1402دولتدرسال

.خالصداراییهایخارجیشدهاست

oهماترسایدهکاهرشاد302هماتومیازانبادهیدولاتباهباناکمرکازیباه682میازانبادهیبانکهااباهباناکمرکازیباهازطرفدیگرآمارهایبهمنماهنشاانمیدهادکاه
آمارهاحاکیازآناساتکاهساهممطالباا باناکمرکازیاز. بودهاستدرصد64.8درصدورشدبدهیدولتبهبانکمرکزینیز98.3نقطهبهنقطهبدهیبانکهابهبانکمرکزی

. درصدبودهاست7.8درصدوسهمخالصمطالبا بانکمرکزیازدولت41.9بانکهادررشدنقطهبهنقطهپایهپولیبرابربا

o24.8)همات1,927سهمپولازایانمیازانمعاادلباا. راثگتکردهاستدرصدی27.5رشدنقطهبهنقطههمتبودهکه7,779دربهمنماهمعادلباهم نینمیزاننقدینگی
.درصدبودهاست75.2همت،معادلبا5،852درصدیورسیدنبهمیزان28.4درصدیراثگتکردهوسهمشبهپولنیزباافزایش24.7بودهکهرشدنقطهبهنقطه( درصد

21 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

20%

25%

30%

35%

40%

45%

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

د
ردا

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

دی

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

د
ردا

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

دی

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

د
ردا

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

دی

من
به

1402

نقدینگیکشور

1403/02/011403/1280

14011400

روندرشدپایهپولیکشور



گزارشصندوقبینالمللیپولازشاخصهایاقتصادیکشورهایناحیهمنا
oرساالجدیادرارشادتولیادناخاالصداخلایایاراندصندوقبینالمللیپولبابروزرسانیبرآوردخودازوضعیتاقتصادیکشورهایمنطقهخاورمیانهوشمالآفریقا،انتظارخوداز

وانتظاارکااهششاتابرشادفعالیتهاادربخاشاقتصاادغیارنفتایایارانایانامارناشایاز. نشاانمیدهاددرصدکاهشرانسگتبهساالگذشاته1.4کهدرصداعلامکرده3.3
.یاستخودنسگتبهشرایمغیرتحریمهم نینافتدرآمدهاینفتیبهدلیلکاهشقیمتنفتوهم نیناحتمالعدمتواناییایرانبرایافزایشبیشترسطحتولید

oراخواهادرشادساریعاقتصاادینارخبدینترتیبدربینکشورهایصادرکنندهنفتدرحوزهخاورمیانهوهم نینآسیایمرکزی،ایرانپسازالجزایر،بحارینواماارا ،چهاارمین
. جایگاهسریعتریناقتصاددرحالرشداینناحیهراپسازقزاقستانداشتهاست2023داشتدرحالیکهدرسال

oدرصادیو5خواهادرسایدورونادنزولایتاورمدرساالآینادهمایلادینیازبااافاتدرصاد37.5حادوددرصدیدرسالجدیادباه4ایرانباکاهشحدودنرخرشدتورمهم نین
. بدینترتیبایرانبالاتریننارخرشادقیمتهاایمصارفکنندگانراظارفدوساالپایشرودرحاوزهخاورمیاناهخواهادداشات. درصدادامهخواهدداشت32.5رسیدنبهسطح

خواهادباودودرباینکشاورهایواردکننادهدرصاددرساالآیناده9.1درصددرساالجااریو10.3میانگینرشدتورمدربینصادرکنندگاننفتخاورمیانهوآسیایمرکزیمعادلبا
.درصددرسالآیندهخواهدبود16.3درصددرسالجاریو24.5نفت،ایننرخمعادلبا

oهم نینگزارشIMFدرصدنسگتبه3.6نشانمیدهدکهموجودیحسابجاریایراندرسالجاریبهGDPنسگتموجودیحسابجااریباهتولیادناخاالص. تنزلخواهدکرد
.درصدکاهشپیدامیکند8.9درصدینسگتبهسالقبلبه0.1هم نیننرخبیکاریبابهبود. درصدثگتشدهبود4.4داخلیایراندرسالگذشتهمعادلبا

22 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

ترازحسابجاریبهGDP)%(تورم)%(رشداقتصادی

202320242025202320242025202320242025سال

-2.66.02.32.32.03.90.50.6-0.8عربستان

4.73.33.141.537.532.54.43.63.4ایران

3.43.54.21.62.12.09.37.86.9امارا 

1.62.02.03.12.62.418.715.613.2قطر

2.63.63.20.11.41.86.36.95.3بحرین

1.31.23.10.91.31.51.82.72.1عمان

3.83.63.22.732.830.127.1-1.4-2.2کویت

-2.4-6.3-3.83.04.424.432.525.71.2مصر

اقتصادکلان
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تسهیلا پرداختشدهازجانبسیستمبانکیدرسالگذشته
oبهبخشهایمختلافاقتصاادیپرداخاتشادهکاهنزدیاکهزارمیلیاردتومانتسهیلا 5,646مجموعا1402نشانمیدهدکهدرسالازجانببانکمرکزیدادههایمنتشرشده

.افزودهشدهاست1401بهتسهیلا پرداختیبانکهادرمقایسهباسال( درصد24.7)تومانمیلیارد1,119به

oدرباینبخشهاای. باودهاسات( همات4,612.2)درصد81وصاحبانکسبوکارمعادلبا( همت1033.8)درصد18.3دراینمیانسهمخانوارهاازوامهایپرداختیمعادلبا
درصددرجایگاهبعدیقرارگرفتاهوبازرگاانی،کشااورزیومساکن27.9درصدازکلتسهیلا پرداختیبوده،بخشصنعتومعدنبا34مختلفاقتصادنیزسهمبخشخدما 

.درصدازکلتسهیلا پرداختیرابهخوداختصاصدادهاند7.9تا4.6وساختماننیزبین

o درصادکلتساهیلا پرداختایباه62هازارمیلیااردتوماانمعاادل3,524سهمتسهیلا پرداختیدرقالبسرمایهدرگردشدرکلیاهبخشهاایاقتصاادیطایساالگذشاتهمبلا
.رابهخوداختصاصدادهاستدرصدازکلتسهیلا 4.1اعتبارا ایجادشدهبرایحوزهتوسعهتنهادرحالیکهدرطرفمقابلصاحبانکسبوکاراست

oدرصادازکلتساهیلا پرداختایباه41هازارمیلیااردتوماانمعاادل431مبلا ( خاانوار)هم نینسهمتسهیلا پرداختیدرقالبخریدکالایشخصیتوسممصرفکنندهنهایی
.میباشد( خانوار)مصرفکنندگاننهایی

oهزارمیلیاردتومانبودهوایانشااخصدرحاوزهخادما نیازمعاادلباا1,372معادل1402سهمتسهیلا پرداختیبابتتأمینسرمایهدرگردشبخشصنعتومعدندرسال
.درصدازکلمنابعتخصیصیافتهبهسرمایهدرگردشکلیهبخشهایاقتصادیصرفابهایندوبودهاست80میلیاردتومانکهحاکیازتخصیصبیشاز1,461
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کشاورزی صنعتومعدن مسکنوساختمان بازرگانی خدما  متفرقه خانوار

تقسیمبندیتسهیلا پرداختشدهازجانبسیستمبانکی
(هزارمیلیاردتومان)مبل  )%(سهمازکل
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بخشسومپروندهویژه



25ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان: پروندهویژه هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

1403/02/011403/1280



26 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

1403/02/011403/1280

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان: پروندهویژه



27 هفتهنامهتحلیلبازارایرانوجهان

1403/02/011403/1280

ماهنامهتخصصیبازارهایکالاییدرجهان: پروندهویژه






	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29

