
1403هفته سوم اردیبهشت ماه 1403|1284

کامودیتی هابازار جهانیانداز  بررسی چشم : پرونده ویژه



دکتر شایان غائبی مهماندوست: معاون سرمایه گذاری و تامین مالی
دکتر احسان محمدیان امیری: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

1403سالشعارتبیینوانتخابدراسلامیانقلابمعظمرهبر
هکفرمودندبیانگونهاین«مردممشارکتباتولیدجهش»
استعبارتکشوراقتصادیمشکلاتحل  برایاساسیکلیدیک»
ستههمهمینبرایمل ی،تولیدداخلی،تولیدتولید؛مسئله یاز
رشدراگ.کردیمتکیهماتولیدرویبرگذشتهسالچندایندرکه

گیرد،بانجاممطلوبنحوبهمل یتولیددرجلوبهروحرکتوتولید
ه یمسئلتور م،مسئله یمثلاقتصادیمهم  مشکلاتازبسیاری
بهاقتصاداساسیمسائلاینمل ی،پولارزشمسئله یواشتغال

راینبنابتولیدمسئله ی.رفتخواهدپیشحلسمتبهخوبینحو
مسئله یرویهمامسالجهتهمینبهواستمهم یمسئله ی

جهشیکیان شاءاللهکهدارمانتظاردارم،توق عومیکنمتکیهتولید
هشجاینکهدارماعتقادبِجدوامسال،بیفتدات فاقتولیدکاردر

اماگر.افتادنخواهدات فاقمردمحضوربدونومردممشارکتبدون
کنیم،مردمیرااقتصادبایستیباشیم،داشتهتولیدجهشبخواهیم

موانعم،کنیبازمحسوسینحوبهتولیدعرصه یبهرامردمپایباید
بزرگیظرفی تهایمردمیبخشدر.کنیمبرطرفرامردمحضور
اینوبارهایندردادخواهمتوضیحان شاءاللهمنکهداردوجود

مردمنفعهبوکشورنفعبهآنهاازبایدبشود،فع البایستیظرفی تها
«.بشوداستفاده

زنجیرهتکمیلجهتدر،1403سالدرنیزمهرگانمالیگروه
.برداشتخواهدگامخودترسیمیچشم اندازهایتحققوارزش
جملهمناثرگذار،بخش هایدرجانبههمهتوسعهمنظور،بدین
باودادهقرارخودکاردستوردررا«اقتصادیمطالعات»بخش
مالی،حوزه هایدرتحلیلیمدونگزارشاتانتشاروتهیه

برسعیمرتبطحوزه هایسایروکامودیتیانرژی،اقتصادی،
.شدخواهدخودرشدبهرومسیرتحقق



o درصدی 0.6با رشد 2021بهترین عملکرد اقتصاد بریتانیا از سالGDP  بهرهکاهش نرخ همراه با سیگنال بانک مرکزی برای

o درصد صادرات نسبت به سال گذشته در ماه آوریل1.5احیای بهتر از انتظار تجارت خارجی چین با افزایش بیش

o در فصل اول سال جاری میلادی1996سودآوری تاریخی صندوق ثروت ملی نروژ از زمان تاسیس در سال

o 2024میلیارد ریالی عربستان سعودی در سه ماهه اول سال 12.4کسری بودجه

o درصدی و تعدیل انتظارات تورمی70نزدیک شدن تورم ترکیه به آستانه کانال

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی

o 1403رکود بازار مسکن تهران به همراه کاهش چشم گیر حجم معاملات در فروردین ماه سال

o شاخص نسبی سطح حفظPMI اثرات تعطیلات نوروزیتعدیل با 1403اقتصاد ایران در فروردین ماه
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اختار مهم اقتصادی
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هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان

2024آوریل تجارت خارجی چین در ماه 

2024اول عملکرد اقتصاد بریتانیا در سه ماهه 

نشست بانک مرکزی بریتانیا
شسوت کمیتوه در پایان ن. بانک مرکزی بریتانیا واضح ترین سیگنال خود درباره نزدیک بودن به آغاز کاهش نرخ های بهره را به بازار ارسال نمود

سوال اخیور 16درصد حفظ شد که بواتترین سوطح 5.25سیاست پولی بانک انگلستان، نرخ بهره طبق انتظارات پیشین بدون تغییر در سطح 
کرد که ظر  با این حال اندرو بیلی ر یس بانک انگلستان در سخنرانی پس از پایان نشست نهاد تیت ریاست خود اعلام. میسوب می شود

ارات سه ماهه آتی در صورت تیقق پیش بینی های اقتصادی، کاهش نرخ های بهره آغاز خواهد شد و روند کاهش نرخ ها احتمات فراتر از انتظ
درصدی نرخ بهره را ظر  ماه های آتی سوال 0.6این امر سبب شده تا شاخص های بازار آتی، انتظار کاهش نزدیک به . کنونی بازار خواهد بود

2در حال حاضر بانک مرکزی انتظار دارد تورم به صورت موقت تا سوطح . درصدی بوده است0.5نشان دهند که فراتر از انتظار پیشین 2024
.اتفاق نخواهد افتاد2026درصدی، تا سال 2اما کاهش پایدار آن به هد  یابد، درصدی کاهش 

عملکرد صندوق ثروت ملی نروژ
اهه میلیارد دتری ثروت ملی نروژ که وظیفه سرمایه گذاری درآمدهای حاصل از بخش انرژی این کشور را بر عهده دارد، در سه م1600صندوق 

ن این باتترین سودآوری اسمی این صندوق از زمان تاسیس آ . میلیارد دتری شده است109موفق به ثبت رکورد تاریخی سودآوری 2024اول 
درصود از آن در 26درصد از دارایی های این صندوق در بازار سهام سرمایه گذاری شوده، 72.1در سه ماهه اول سال، . بوده است1996در سال 

درصد نیز در زیرساخت های انرژی تجدیدپذیر 0.1درصد در بازار املاک ثبت نشده در بازار سرمایه بوده و 1.8اوراق درآمد ثابت قرار داده شده، 
درصود بووده کوه بیشوترین سوودآوری 9.1بوازدهی صوندوق در سوه ماهوه اول در بوازار سوهام معوادل بوا . ثبت نشده در بازار سرمایه بوده اسوت

درصود، بوازدهی بوازار 0.4بازدهی بخش اوراق درآمود ثابوت معوادل بوا منفوی . صندوق مرتتط با سهام شرکت های حوزه تکنولوژی بوده است
ایون صوندوق در بویش از . درصد ارزیوابی شوده اسوت11.4درصد و بازدهی آن در حوزه زیرساخت های تجدیدپذیر منفی 0.5ساختمان منفی 

.درصد از کل بازار سهام دنیا میسوب می شود1.5کشور دنیا سرمایه گذاری نموده و مالک بیش از 70شرکت در بیش از 8800

2024اول کسری بودجه عربستان در سه ماهه 
تن رشود بزرگ ترین تولیدکننده نفت در اوپک در سوه ماهوه اول سوال جواری بورای ششومین فصول متووالی شواهد کسوری بودجوه بوا پیشوی گرف

12.4بر اساس گزارث وزارت دارایی عربستان سعودی، دولت این کشور در سه ماهه اول شاهد کسری بودجه . هزینه ها از درآمدها بوده است
برابر شده اما در مقیاس فصولی شواهد 4بوده که میزان کسری بودجه در مقایسه با سال گذشته نزدیک به ( میلیارد دتر3.3)میلیارد ریالی 

درصدی نسبت بوه سوال گذشوته بوه 8مجموع هزینه های دولت با افزایش . بوده است2023درصدی نسبت به سه ماهه پایانی 66کاهش 
میلیوارد ریوال بووده و درآمودهای 181.9درصدی، معوادل بوا 2میلیارد ریال صعودی رسیده در حالی که درآمدهای نفتی دولت با رشد 305.8

79دولوت عربسوتان بورای سوال جواری پیش بینوی کسوری بودجوه . میلیارد ریال رسیده است111.5درصدی به سطح 9غیرنفتی نیز با افزایش 
جوه خوود و بر اساس برآورد بلومبرگ اکانامیکس، به منظور عربستان به منظور تعوادل در بود. را نموده است( میلیارد دتری21)میلیارد ریالی 

.دتری در سال جاری است108توسعه اقتصاد این کشور نیازمند نفت هزینه ها برای پوشش 

2024آوریل تورم ترکیه در ماه 
رسید کوه ایون امور 2022قیمت های مصر  کنندگان در اقتصاد ترکیه با ششمین افزایش متوالی ماهانه، به باتترین سطح خود از اواخر سال 

درصودی نسوبت بوه 69.8تورم این کشور در ماه آوریل شواهد افوزایش . باعث تعدیل چشم انداز تورمی بانک مرکزی این کشور نیز شده است
اد به استثنای آیتم های پرنوسوانی همووون انورژی و موو. درصد سریع تر از تورم ساتنه ماه مارس میسوب می شود1.3سال گذشته بوده که 

در . درصودی داشوته اسوت97درصدی در ماه آوریل بوده و تورم بخوش خودمات نیوز افوزایش 75.8غذایی، شاخص تورم پایه شاهد جهش 
بانک مرکزی ترکیه انتظوار توورم در پایوان سوال. درصد قرار گرفته است3.1مقیاس ماهانه سرعت رشد قیمت ها هموون ماه مارس در سطح 

. درصد برآورد کرده است42درصد افزایش داده و همونین ریسک افزایشی تورم در سناریو بدبینانه را نیز در سطح 38به 36را از 2024

بیوت بازیابی تجارت خارجی چین در ماه آوریل، باعث تداوم خوث بینی ها نسبت بوه ثث
5وضووعیت اقتصوواد چووین و مسوویر پوویش روی ایوون کشووور در دسوو یابی بووه هوود  رشوود 

ایون گزارث اداره کل گمورک چوین، صوادراتبر اساس  . درصدی تعیین شده، گشته است
292.4درصودی نسوبت بوه سوال گذشوته بوه سوطح 1.5کشور در ماه آوریول بوا افوزایش 

درصودی مواه موارس 7.5میلیارد دتر رسیده که باتتر از انتظار یک درصدی بازار و افت 
درصدی نسوبت 8.4واردات چین نیز پس از دو ماه روند نزولی، با افزایش .بوده است

درصدی بوازار 5.4میلیارد دتر رسیده که باتتر از انتظار 220.1به سال گذشته به سطح 
. بوده است

ه دوم سوال اقتصاد بریتانیا موفق به ثبت بازیوابی قدرتمنودی پوس از درگیوری بوا رکوود در نیمو
 های عموومی گذشته بود تا خبر مناسبی برای دولت میافظه کار ریشی سوناک که در نظرسنجی

تانیوا، بر اساس گزارث دفتور آمارهوای ملوی بری. از حزب رقیب کارگر عقب هس ند، فراهم نماید
نسبت به فصل ماقتل موفق به ثبوت2024اول تولید ناخالص داخلی این کشور در سه ماهه 

و زموان 2021درصدی شد که این بهترین عملکرد اقتصاد ایون کشوور از انتهوای سوال 0.6رشد 
درصوودی حوووزه خوودمات بووه عنوووان 0.7رشوود . خووروا از میوودودیت های کرونووایی بوووده اسووت

ازیوابی مهم ترین بخش اقتصاد بریتانیوا پوس از سوه فصول افوت متووالی، میورک اصولی ایون ب
درصدی را تجربه کرده در حالی 0.8بخش تولیدات صنعتی در سه ماهه اول رشد . بوده است

. درصدی را تجربه کرده است0.9که بخش ساختمان کاهش 

5



بازارهووای جهانوی

oاقتصاد جهانی
oبازارهای مالی جهان
o بازار نفت
oبازار طلا و شاخص دتر
oبازار رمزارزها
oبازارهای کاتیی در جهان
o نشریهICIS
o نشریهArgus

بخش اول
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وضعیت بازارهای سهام بزرگ جهان
در یک هفته اخیر 

o بازارهای جهانی سوهام بوا چشوم انداز کواهش نرخ هوای بهوره توسوط
بانک هووای مرکووزی در اروپووا و همونووین عملکوورد مناسووب درآموودی 
شوورکت های مختلوو  در دو سوووی حوووزه آتلان یووک، شوواهد عملکوورد 

نیز بوا MSCIقابل توجهی در هفته گذشته بودند و شاخص جهانی 
همونووین . واحوودی رسووید4,419درصوودی بووه سووطح 1.7افووزایش 

های سهام در هفته گذشته به سوطح ETFمیزان تزریق نقدینگی به 
.میلیارد دتر رسیده که باتترین سطح دو ماه اخیر است12.7

oشووواخصDAX شووواهد درصووودی4.2رشووود بوووا در بوووورس آلموووان ،
.استبوده بیشترین افزایش در بین شاخص های بزرگ 

o شوواخصNifty50 بیشووترین درصوودی1.8افووت بووا در بووورس هنوود ،
.کاهش را در هفته گذشته شاهد بوده است

وضعیت بازار سهام آمریکا
در یک هفته اخیر 

oی بازارهای سهام در آمریکا شاهد رشد هفتگوی دیگوری بوا خووث بین
وجوه سرمایه گذاران نسبت به وضعیت مناسوب اقتصواد آمریکوا بوا ت

.به عملکرد درآمدی شرکت های سهامی بودند
o بر اساس گزارثFactSet ، سود شرکت هایS&P500 در سوه ماهوه

روبورو درصودی نسوبت بوه دوره مشوابه سوال قتول 5.3اول با رشود 
.شده که بهترین عملکرد ظر  دو سال اخیر میسوب می شود

o درصوودی، 2.2شوواخص داوجووونز بووا رشوودS&P500 1.9بووا افووزایش
بوه کوار خوود درصودی در هفتوه گذشوته 1.1درصدی و نزدک بوا رشود 

.خاتمه دادند
o سوواله خزانووه داری آمریکووا بوودون تغییوور 10در بووازار بوودهی، نوورخ اوراق

اگرچوه در میانوه هفتوه توا ایسوتاد، درصود 4.5چشمگیری در سطح 
.درصد نیز کاهش یافته بود4.42سطح 

7هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهانبازارهای مالی جهان 
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100 روند قیمت جهانی  نفت برنت

آخرین وضعیت بازار جهانی نفت

o دتری بوود و چشوم انداز نوامطمپن پویش روی ثقاضوا و 84قیمت نفت در هفته گذشته شاهد تلاث ناموفقی برای بازگشت به کانال
م، باعوث سخنان برخی مقامات فدرال رزرو درباره احتمال ثتات بیشتر نرخ بهره در سوطو  کنوونی بورای اطمینوان از رونود کاهشوی توور 

.ثبت افت هفتگی دیگری برای این کامودیتی شد
o ،بوه صوورت میوانگین میلیوون بشوکه در روز 10.88واردات نفت خام چین در ماه آوریل معادل با بر اساس داده های اداره گمرک چین

در مقایسه با ماه مارس سال جواری، افوت ماهانوه درصدی را نشان داده اما 5.4بوده که در مقایسه با ماه مشابه سال قتل افزایش 
ر در همونین بر اساس داده های اداره اطلاعات انرژی آمریکا، میزان ذخایر تجاری بنزین در ایون کشوو. را ثبت کرده استدرصدی 5.8

نزدیک شودن بوه فصولثقاضوای سووخت بوا رشود تردیدها نسوبت بوه هزار بشکه ای روبرو شده و 900هفته گذشته با افزایش بیش از 
.سفرهای جاده ای را بات برده است

o ه سویتی موسسدر این میان بانک های سرمایه گذاری نیز برآوردهای اولیه خود از وضعیت قیمت نفت در سال آینده را منتشر کرده که
می باشود،اما 2025تیوت تواثیر وضوعیت ضوعی  بییوادین توا پایوان سوال دتر 70به احتمال کاهش قیموت نفوت بوه کمتور از معتقد 

.ندمی باشاعتقاد به حفظ قیمت نفت نزدیک به سطو  کنونی با خوث بینی بیشتری، گلدمن ساکس و مورگان اس نلی 

تغییرات یک ماهه قیمتی نفت ستک ایران
$81.61 7.0%

بازار نفت 

0.3%

82.79

8هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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اونس طلا شاخص دتر

آخرین روند طلای جهانی و شاخص دتر
o نسوبت بوه و حووزه یووروشاهد بازیابی نسبی با انتظار کاهش زودتر نرخ های بهره در بریتانیا در هفته گذشته دتر

زث همونوین رونود نزولوی ار. ایاتت متیده بود که باعث خواهد شد تا دتر در مقابل پوند و یوورو ثقویوت شوود
.ین ژاپن نیز همونان به عنوان عامل ثقویت شاخص دتر شناخته می شود

oیان افوزایش شومار متقاضو. بودشاهد بازگشت به مدار صعودیدر طر  مقابل پس از دو هفته افت متوالی طلا
ه ماهوه بیمه بیکاری در آمریکا باعث شده تا تیلیلگوران انتظوار داشوته باشوند توا فودرال رزرو حوداقل در پایوان سو

چوه سوم، کاهش نرخ های بهره را برای جلوگیری از کندشدن بیش از حد اقتصاد آمریکا آغواز خواهود نموود کوه اگر 
نوده دیرتر از انتظار تغییر نرخ بهره توسط بانک های مرکزی اروپایی خواهود بوود، اموا ایون کواهش نورخ بوه سوال آی

.موکول نخواهد شد و همین امر باعث استقتال معامله گران این فلز گرانبها شده است

شاخص دتر 
(ایندکس)

هر انس طلای جهانی 
(دتر) شر 

105.31 2,360 مقدار پایانی
(در هفته گذشته)

0.2% 2.6% میزان تغییرات
(به هفته گذشتهنسبت )

بازار طلا و شاخص دتر

105.31

2,360

9هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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75,000 روند قیمت بیت کوین

آخرین تیوتت بازار رمزارزها
oوعده دونالد ترامپ برای حمایت بیشتر از صنعت رمز ارز در صورت پیروزی در انتخابات آتی ریاست جمهوری
o گزارثThe Block Data Dashboard میلیارد دتر در مواه آوریول نسوبت بوه مواه موارس و ثبوت اولوین افوت 1600درصدی معاملات نقدی رمزارزها در اکسونج های مرجع به کمتر از 36از افت بیش از

میلیارد دتری700با حجم معاملات Binanceماه رشد متوالی حجم معاملات همراه با ثبت جایگاه اول برای صرافی 7ماهانه پس از 

بازار رمزارزها

رتته نام ارزث بازار قیمت حجم معاملات نوسان روزانه نوسان هفتگی

1 Bitcoin $1,199,794,875,167 $60,936 $26,961,356,094 -3.16% -3.58%

2 Ethereum $350,526,047,572 $2,918.0 $11,902,508,329 -3.92% -6.25%

3 Tether $110,820,458,319 $1.0 $48,712,479,403 -0.03% -0.07%

4 BNB $86,493,604,687 $586.0 $1,522,213,212 -1.47% 0.03%

5 Solana $65,299,743,621 $145.00 $2,453,515,841 -5.40% 0.42%

10 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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روند هفتگی قیمت جهانی سرب و روی
oدر هفته گذشته شاهد ادامه روند افزایش قیمت خودروی

بووا داده هووای مثبووت تجووارت خووارجی چووین بووود کووه نشووان از 
افووزایش همزمووان واردات و صووادرات ایوون کشووور بووود کووه 

لاوه عو. چشم انداز مثبتی را برای کامودیتی ها ارا ه می نماید
برای فعال کوردن مجودد معودن توارا در Bolidenبر تصمیم 

در Nyrstarعملیوووات فووورآوری شووومش روی شووورکت ایرلنووود، 
هد نیز با توجه به بهبود قیمت هوا در بوازار جهوانی شواهلند 

.گسترث خواهد بود
o در درصوود افووزایش 0.8در معوواملات نقوودی بووا قیمووت روی

.قرار گرفتدتر به ازای هر تن 2,912سطح 
o در درصوود افووزایش 1.7در معوواملات نقوودی بووا قیمووت سوورب

.قرار گرفتدتر به ازای هر تن 2,192سطح 

o شت در هفته گذشته شاهد شتاب گرفتن مجدد و بازگمس
اس بر اس. به روند صعودی با نگرانی از ضع  در عرضه بود

قیموت موس ، ANZتوسط گوروه بوانکی تیلیل صورت گرفته 
هزار دتر صعود نماید تا نرخ بازده یک12بایستی به سطح 

و هموین امور درصد برسود 10هزار تنی به سطح 300معدن 
 رفتن ثقاضا در چوین باعث شده تا با وجود احتمال تیلیل

تر از به عنووان بزرگ تورین مصور  کننده، شواهد ضوع  بیشو
.جانب عرضه به دلیل سودآوری ضعی  باشیم

o 2.1قیمت  مس در معاملات نقودی بوورس فلوزات لنودن بوا
.در هر تن قرار گرفتدتر 9,941در سطح درصد افزایش 

بازارهای کاتیی در جهان

0.8%

1.7%

9,941

2,192

2,912

11 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان

1403/02/221403/1284



400

450

500

550
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0.6%

روند هفتگی قیمت جهانی سنگ آهن

روند هفتگی قیمت جهانی اسلب و بیلت

o قیمت  اسلب و بیلت منطقهCIS هفته گذشوته را بوه آراموی
بازارهای هموون اموارات و چوین نیوز در . پشت سر گذاشت

روزهووای اخیوور رونوود آرام و کم نوسووانی را شوواهد بوده انوود و 
قیمت هووا در بووازار داخلووی چووین نیووز شوواهد تغییوور چنوودانی 

.نبوده است

o در معواملات ناحیوه قیمت  اسلبCIS درصود افوت0.6بوا
.گرفتدر هر تن قرار  دتر 475در سطح 

o دتر در 505بوه سوطح درصود افوزایش 1با نیزبیلت قیمت
.رسیدهر تن 

o سوونگ آهوون در بووازار چووین در هفتووه گذشووته تیووت توواثیر
افووزایش سووطح موجووودی انتارهووای سوواحلی، وضووعیت نووه 
چنوودان قوووی بوورای ثقاضووای فوووتد از طوور  بووازار اموولاک و 
همونووین انتظووار افووزایش حجووم واردات در ماه هووای آینووده 
گسوووترث سوووطح صوووادرات کشوووورهایی همووووون هنووود و 

2ح اوکراین، با روندی نزولی مواجه بوده و به کمتورین سوط
.هفته اخیر رسیده است

o  58سوونگاپور نیووز بووا عیووار در معوواملات سوونگ آهوون قیمووت
106در سوطح افوت درصود 0.2درصد در هفته گذشته نیز با 

.گرفتدر هر تن قرار دتر 

بازارهای کاتیی در جهان

475

12 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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600 قیمت ورق گرم فوب چین

0.1%

o ی چین در هفته گذشته شاهد کواهش نسوبورق گرم فوتدی
اضوا با توجه به فشار طر  عرضه و ضع  نسبی در طور  ثق

بوور اسوواس گووزارث موسسووه مای اسوو یل، میووزان. بوووده اسووت
واحوود تولیوودی کوووره بلنوود بووه 247تولیوود روزانووه فوووتد در 

ه میلیون تن در انتهای ماه آوریل رسید2.29میانگین روزانه 
هووزار توون بوواتتر از انتهووای موواه مووارس 75کووه نزدیووک بووه 

.می باشد

o قیمووت ایوون میصووول بوور اسوواس نوورخ فوووب چووین در هفتووه
در هوور توون دتر 532در سووطح درصوود کواهش 0.9گذشوته بووا 
.قرار گرفت

o در هفتووه گذشووته شوواهد روزهووای کم نوسووانی در آلومیییوووم
مقایسوه بووا هفتوه های پیشووین بوود اگرچووه میوزان موجووودی

هوزار تنوی بوا دادن برخوی 140شاهد افزایش LMEانتارهای 
مجوزهووا بووه معاملووه گران بوورای فووروث میصوووتت از متوودا 

ده روسیه که پیش از اعمال تیریم ها وارد انتارهوای تاییدشو
د از طور  دیگور انتظوار موی رو. بورس فلزات شده، بوده است

اسووملترهای آلومیییوووم در اسووتان یونووان چووین بووه عنوووان
چهووارمین ناحیووه بووزرگ آلومیییوووم در ایوون کشووور بووه دلیوول
نزدیک شدن به فصل خشک، شواهد افوزایش میودودیت ها 

.در زمینه تیویل انرژی و فعالیت باشند

oن قیمت این میصول در معاملات نقدی بورس فلوزات لنود
.در هر تن رسیده استدتر 2,514به درصد کاهش 0.1با 

0.9%

532

2,514

13 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان بازارهای کاتیی در جهان
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0.178
1.6%

0.424

0.241

0.372
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اوره خاورمیانه اوره فوب ایران

مقایسه آخرین وضعیت اوره فوب  ایران و منطقه خاورمیانه
oدر هوور توون دتر 256.5در سووطح دون تغییوور قیمووت در هفتووه گذشووته بوواوره فوووب ایووران قیمووت

.معامله شد
o کواهش قیموتدر هفته گذشته، بور اسواس گوزارث آرگووس بوا  خاورمیانه در منطقهاورهقیمت

.دتر در هر تن، رسید279.5به سطح درصدی 4.3
o 29.86درصود کواهش در سوطح 0.4قیمت گاز طتیعی در هاب اروپا در هفته گذشوته بوا حودود

ش در حال حاضر برای ماه های آینده انتظوار افوزای. یورو در هر مگاوات بر ساعت قرار گرفته است
بیشتری به LNGقیمت ها وجود دارد زیرا رشد ثقاضا از جانب آسیا باعث هدایت میموله های 

مقصد آن به جای اروپا خواهد شد که می تواند تجدید موجودی ذخایر گواز اروپوا را بوا دشوواری
.روبرو نماید

تغییر ماهانه
(درصد)

تغییر هفتگی
(درصد)

مقدار پایانی
در هفته )

(گذشته
شر 

-8.7 -4.3 279.5 اوره خاورمیانه

-5 0 256.5 اوره فوب ایران

Argusنشریه 

تن/دتر : واحد

سنشریه آرگو-قیمت اوره خاورمیانه و فوب ایران

279.5

256.5

15 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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ICIS16نشریه  هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان

قیمت متانول در بازارهای اروپا و چین 
o ه در معاملات نقدی بازارهای اروپایی شاهد ادامه روزهای باثتوات بوودمتانول

و حجووم نسووبتا مناسووب عرضووه در بووازار باعووث شووده برنامووه تعمیوورات دوره ای
.دواحدهای متعدد اروپایی و آمریکایی، نتواند فشاری بر قیمت ها واردنمای

o  سوطح در درصودی 0.6کواهش میانه دامنه قیمتی بر اساس فووب روتوردام بوا
. قرار گرفتدر هر تن ( دتر326)یورو 303

oوده چین در هفته گذشته شاهد ثتات و تغییرات انودک در قیمت هوا بومتانول
سووطح از طرفووی . اگرچووه عواموول متضووادی در حووال اثرگووذاری در بووازار اسووت

موجودی انتارهای ساحلی کاهش یافته اما از طور  دیگور ثقاضوای واحودهای 
افوت متانول به اولفین با توجه بوه تیلیول رفتن حاشویه سوود آن هوا بوه دلیول

.خواهد بودشاهد روند نزولی قیمت اتیلن، به صورت تپوریک 
o میووانگین قیمووت میمولووه های وارداتووی بوور اسوواس نوورخCFR دتر 1چووین بووا

.در هر تن قرار گرفته بوددتر 301سطح در افزایش 

قیمت پلی اتیلن در بازارهای اروپا و آسیا 
o ش انودک اروپا در هفته گذشته شاهد وضعیت باثتات بوا کواهپلی اتیلنبازار

قیمت ها تیوت تواثیر حجوم پوایین معواملات در بوازار نقودی و نبوود عوامول 
.میرک و جریان ساز بوده است

o درصود کواهش 0.4میانه قیمت پلی اتیلن ستک خطی شمال غربی اروپوا بوا
. گرفتدر هر تن  ( دتر1337)یورو 1240سطح در 

oیمت هوا بازار پلی اتیلن وارداتی چین در در هفته گذشته شاهد رشود نسوبی ق
یان افزایش ارزث یوان چین منجر به بهبود قدرت خرید متقاض. بوده است

بووده کوه رشوددر بازار وارداتوی شوده و حجوم ثقاضوا شواهد افوزایش نسوبی 
.قیمت ها در بازار وارداتی را رقم زده است

o میانه قیمتی پلی اتیلن ستک براساس نرخCFR افوزایش در هفته پیشین با
.قرار گرفته بوددتر در هر تن 1,070سطح در درصدی0.9
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oشاخص بورس و ارزث معاملات
oوضعیت بازدهی صنایع
oوضعیت ورود و خروا پول
oمعاملات تاترهای بورس کات
o نسبت های معاملاتی زنجیره فوتد

oنرخ ارز و سکه
o شاخصPMI
oوضعیت معاملات مسکن

بخش دومبازار سرمایه و اقتصاد ایران 
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120

140
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200
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240
روند شاخص بورس اوراق بهادار و ارزث دتری بازار

( میلیارد دتر)ارزث دتری بازار  (هزار واحد)شاخص کل بورس 

گذشتههفتهدر سرمایهبازار روندبهنگاهی
o ایناماکردصعودتومانهزار 45میدودهنزدیکیبهارزیمتشکلبازار در دتر نرخگذشتههفتهدر

عمدتاورسیبشرکت هایسهاموبگذاردنقدینگیضع دلیلبهبازار در راچندانیتاثیر نتوانستامر 
.ندادندنشانراخاصیواکنش

oانتظار ومجامعفصلبودنپیشدر بهتوجهباسیتیصورتبهماهاردیبهشتکهاستحالیدر این
ک هایریستاکنونامامی باشد،داغ تریبازار شاهدمعموتشرکت ها،ازبسیاریجانبازسودثقسیم
.استشدههمیشگیروندشکل گیریازمانعبازار،در موجودمتعدد

o،سطحبهبازاردتریارزثبورس،کلشاخصدرصدی1.9کاهشدلیلبهگذشتههفتهدر همونین
.یافتکاهشدتریمیلیارد144

معاملاتارزث کل
بازار سرمایه

ارزث معاملات 
فرابورس

ارزث معاملات
بورس شر 

451.3 429.4 21.9
مقدار تجمیعی

در هفته )
(گذشته

2.2% 0.8% 22.9%
میزان تغییرات 

به هفته نسبت )
(ماقتل

هزار میلیارد تومان: واحد

شاخص بورس و ارزث معاملات

144
1.3%

2,219

1.9%

18 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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0.7%

0.0% -0.1% -0.1%

-0.8% -0.9% -0.9%
-1.2% -1.4% -1.4% -1.4% -1.5% -1.6% -1.6% -1.6% -1.7% -1.7% -1.7% -1.8%

-2.0% -2.1% -2.1% -2.2% -2.3%
-2.7% -2.8% -2.9% -3.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

1403اردیبهشت 19وضعیت بازدهی صنایع در هفته منتهی به 

o به صورت میانگین بودنددرصدی -2.1بازدهی صنایع بزرگ بازار در هفته گذشته، شاهد.
oدرصدی، بیشترین بازدهی را در بین صنایع بزرگ در هفته گذشته را داش ند0.7و 1.0، 3.3با بازدهی ماشین آتت و زغال سنگ ، نساجی.
oدرصدی، کمترین بازدهی را در هفته گذشته در بین صنایع بزرگ بازار ثبت کردند-4.4و -4.9، -5.3با بازدهی حمل و نقل بار زمینیو سخت افزار و تجهیزات ، فلزات غیر آهنی.

گذشتههفتهدر صنایعبازدهی

19بازدهی صنایع هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان

1403/02/221403/1284



-70,460 -70,480

-57,220

-30,421

-64,550

-40,940

-12,860

-38,620 -41840
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خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت

هی
زد
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صد

در

…خالص معاملات حقیقی بازدهی شاخص کل

1403اردیبهشت 19در هفته منتهی به سرمایه گذاران حقیقی(  در سهام)نگاهی به خالص خرید 
oنقدینگی از بازار سهام خارا کردندمیلیارد تومان 598در هفته گذشته، معامله گران حقیقی به صورت خالص.
o بوده استمیلیارد تومان 27در اردیبهشت ماه خالص خروا نقدینگی از جانب خریداران حقیقی معادل با.
o بوده استهزار میلیارد تومان 4.1خالص خروا نقدینگی حقیقی  در سال جاری تاکنون معادل با.

سرمایه گذاران حقیقی به تفکیک هر ماه( در سهام)روند شاخص کل و خالص ارزث خرید 

وضعیت ورود و خروا پول

1402

20 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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تاتر  معاملات
بورس کات

هفته گذشته
(01/19منتهی به )

درصد تغییرات
تاتر  معاملات (نسبت به هفته ماقتل)

صنعتی و سیمان

هفته گذشته
(01/19منتهی به )

درصد تغییرات
(نسبت به هفته ماقتل)

حجم
(تن)

ارزث 
حجم معاملهدر ارزثدر حجم(میلیون ریال)

(تن)
ارزث 

در ارزثدر حجم(میلیون ریال)

%6.4-%20.4-7,20034,506,938مس%3.3-%3.9-114,58444,219,541تاتر پتروشیمی

%28.4-%16.4-275,17269,632,007فوتد%27.5-%0.5-573,59551,648,594تاتر صنعتی

%2.4%893,00031,330,28429.5سنگ آهن%21.1-%2.4-817,832127,166,790تاتر حراا باز

%23.6-%25.8-1,1801,642,002روی%0.8%10.7-53,97912,321,757تاتر فرآورده های نفتی

%1.1%0.7-11,6809,761,102آلومیییوم%24.7%28,0496,493,08675.9تاتر فرعی

%4.3-%4.5-1,249,81412,242,270سیمان%4.1-%332,35542,649,44783.5تاتر کاتی صادراتی کيش

%16.0-%2,438,046159,114,6033.8جمع کل%16.4-%1,920,394284,499,2157.2کل بازار

21بورس کات هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان

1403/02/221403/1284

آخرین اختار بورس کات
o صدرنشین فروث بورس کات در هفته گذشته( همت1.3)و معدن و صنعت چادرملو ( همت1.3)، فوتد خوزستان (همت2.86)ملی مس
oمعامله نخس ین گواهی سپرده سکه صادره خزانه بورس کات در هفته گذشته

حجم و ارزث معاملات تاتر معاملات بورس کات در هفته گذشته



فله در کشور2قیمت های منطقه ای سیمان تیپ 

انهفته نامه رصدخانه بورس کالای ایر

صوفیان
1.430

12%
ارومیه
1.122

0%

هکمتان
838

2%

کردستان
940

0%

دورود
831

0%

اردبیل
1.456

8%

خوزستان
912

0% فارس
924

0%

ساروا
954

0% هرمزگان
954

0%

شرق
638

0%
مازندران

914
0%

تهران
929

1%

باقران
638

0%

کرمان
955

11%

خاث
1.074

13%

سپاها
914

0%

6 دوهفته نامه بورس کاتی ایران آخرین وضعیت معاملات تاتر سیمان

راهنمای نقشه 
نام شرکت

(هزار تومان)قیمت هر تن سیمان 

(درصد)تغییرات هفتگی 

1403/1281 1403/02/02

22معاملات تاتر سیمان بورس کات هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان
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23 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهانمعاملات تاتر صنعتی بورس کات  
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4%

15

115

215
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415
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615
(  تن/تومانمیلیون )فملی روند نرخ معاملات کاتد مس 

2.6%

(  تن/تومانمیلیون )هرمزروند نرخ شمش بلوم فخوز و اسلب 
قیمت شمش بلوم

قیمت اسلب 

5%

0%

21.59

24.5
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24 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهاننسبت های معاملاتی زنجیره سنگ آهن و فوتد در معاملات بورس کات 
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آخرین وضعیت گواهی شمش طلا در بورس کات(  گرم1/ میلیون ریال)روند قیمت قراردادهای آتی شمش طلا 

o ،میلیوارد 958بوه ارزث ( گورم0.1)گواهی شومش طولا 2,078,520مجموع در معاملات هفته گذشته
هموراه درصودی 95و 99افوزایش تومان معامله شده است که به نسبت هفته ماقتل آن به ترتیب با 

.ریال رسیده است4,611,203به درصدی2کاهش بوده است و قیمت هر گواهی شمش با  

oاخووتلا  قیمووت نموواد هووای سررسووید شووهریور و آبووان موواه در آخوورین روز در معوواملات آتووی شوومش ،
درصود بووده کوه در 24و  14معاملاتی دو هفته گذشته نسبت بوه گوواهی نقودی شومش بوه ترتیوب، 

.رسیده استدرصدی 25و 15به آخرین معاملات خود در هفته گذشته 

25 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهانگواهی شمش طلا در بورس کات 
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26 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهانمعاملات تاتر پترو پاتیش در بورس کات 

آخرین وضعیت معاملات تاتر پترو پاتیش در بورس کات
o در هفته گذشته، نرخPVCاروند و شغدیر، منو اتیلن گلایکول مارون و شاراک، پلی اتیلن ستک خطی شکبیر و شاراک ،PET درصود و 1و 10درصود، 2و 5درصود، 14و 7کاهش شگویا به ترتیب شاهد

.بودنددرصدی 16
o ،نسبت به هفته گذشته مورد معامله قرار گرفتنددرصد افزایش 7وکیوم باتوم شبندر با درصد افزایش 2، لوب کات ستک با درصد افزایش1شاراک با پلی پروپیلن نساجیدر طر  مقابل.

وضعیت معاملات تاتر پترو پاتیش در بورس کات

میصولنماد
قیمت پایانیقیمت پایه

تغییرات به قیمتنسبت ثقاضا
پایه

ه تغییرات قیمت به هفت
گذشته

تغییرات قیمت به دو 
هفته گذشته

قیمت پایانی

(دتر نیما)(میلیون تومان)(میلیون تومان)

ید پلی ویییل کلرا-PVCاروند
S65

32.3738.07161%18%-7%-11%914.5
803.0%11-%14-%3%32.3733.43107شغدیر
مارون

منو اتیلن گلایکول
18.5419.02224%3%-5%2%454.9

470.4%6%2-%6%18.5419.67123شاراک
پلی اتیلن ستک خطی شکبیر

0209AA
37.3838.35182%3%-10%-1%917.2

893.9%1-%1-%2%37.3838.04143شاراک

پلی اتیلن ترفتاتتشگویا
BG78128.8857.94118%101%-16%-20%1,385.6بطری 

پلی پروپیلن نساجیمارون
Z30S

44.2053.30210%21%0%0%1,280.3
1,287.0%8%1%21%44.2053.58280شاراک

241.6%5-%2-%0%10.0210.0230اوره گرانولشپدیس
SN50033.9435.95227%6%1%-1%863.5روغن پایه شبهرن

دوده صنعتی گرید شکربن
N33061.80-0%0%0%0%-

شبندر
وکیوم باتوم

14.8114.8140%0%7%6%354.2
-%0%0%0%0-14.10شپنا
538.1%2%2%0%22.4022.4067لوب کات ستکشپنا
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60,000

63,000

66,000

69,000 روند دتر حواله، متادله و آزاد

(تومان)دتر آزاد  (تومان)دتر متادله ای  (تومان)دتر حواله 

سکه آخرین وضعیت دتر و 

oه نرخ ارز در معاملات بازار آزاد در هفته گذشوت
هووزار 60تیرکوواتی را بوورای رسوویدن بووه سووطح 

توموانی نشوان داد اگرچوه در اداموه، از شووتاب 
اسوی افت آن کاسته شد اما نبود سویگنال سی

جریان ساز و تمایول بانوک مرکوزی بورای حفوظ
ه سووطو  کنووونی قیمتووی باعووث شووده تووا دامنوو

ار کمتر تغییرات قیمتی در بازار غیر رسمی بسی
.شود

oر در هفته گذشوته قیموت ارز در معواملات بوازا
61,150سووطح در درصوود کوواهش 0.5آزاد بووا 
از طووور  دیگووور قیموووت . قووورار گرفوووتتوموووان 

اسوووکناس در تووواتر متادلوووه ارز و طووولا و دتر 
حواله نیز شاهد ادامه روند صعودی خوود بوا 

.  درصدی بودند1.1افزایش 

oان همونووین در هفتووه گذشووته تولیوود کننوودگ
موه ای فوتد و پتروشیمی و دیگران با ارسال نا

نورخبه دفتر رهبوری، درخواسوت کورده بودنود 
ن ارز صادراتی نیما بوه جوای ثابوت طبوق قوانو

ی ، موجوب تیرکواتشناور مدیریت شده باشود
.در بازار دتر متادله ای شد

o 0.5افوت در بازار طولا قیموت سوکه اموامی بوا
قوورار میلیووون تومووان 41.6سووطح در درصوودی

درصود کواهش  2.4حتاب سکه امامی . بگیرد
. تقرار گرفته اسومیلیون تومان 8.1در سطح 

درصد کاهش 1.2عیار نیز با 18هر گرم طلای 
.کردعقب نشینی  میلیون تومان 3.4به 

نرخ ارز و سکه

61،150

44،783

41،814
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1403/02/221403/1284

0

2

4

6

8

10

12

22

27

32

37

42

47 روند گرم طلا، سکه امامی و حتاب سکه

(میلیون تومان)سکه امامی (میلیون تومان)حتاب سکه  (میلیون تومان)گرم طلا 

41.6

8.1

3.4



37.5

56.2

54.7

50.1

52.1

49.1

41.9

56.8

42.0

57.3

53.3
49.9

54.3

50.9

49.8

55.0 55.8

39.6

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

دی
من

به

ند
سف

ا
ین

رد
رو

ف

ت
ش

به
دی

ار
اد

رد
خ یر
ت

اد
رد

م

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

دی
من

به

ند
سف

ا
ین

رد
رو

ف

(تعدیل نشده)ایران شاخص کل مدیران خرید اقتصاد 

1401 1402

1403ماه وضعیت شاخص مدیران خرید اقتصاد در فروردین 
o از گوزارث ر تعطیلات فروردین ماهاثمرکز پژوهش های اتاق ایران در گزارث جدید خود اقدام به ارزیابی وضعیت فعالیت های اقتصادی در فروردین ماه نمود که بر این اساس، حذ

.داردنسبی وضعیت اقتصاد حکایت ثتات شاخص مدیران خرید، بر 

o بر اساس داده های منتشرشده، شاخص کلPMI اموا بووده اثرات تعطیلی هوا رسیده که عمدتا ناشی از واحد39.6واحد کاهش به سطح 16فروردین ماه با بیش از اقتصاد ایران در
قرار گرفته که همونان در مدار توسوعه قورار دارد اگرچوه واحدی 51.5واحد کاهش در سطح 1.4اقتصاد با PMIشاخص کل با آن، و اعمال تعدیلات مرتتط آن در صورت حذ  اثرات 

. بخش های مختل  اقتصاد با چالش های متعددی روبرو می باشند

o ،تولید کاتهوا و خودمات در ایون که نشان می دهد میزان برآورد شده  49در ماه فروردین با حذ  اثر فصلی معادل « میزان تولید میصول یا ارا ه خدمت»شاخص در بین زیر گروه ها
49.7در ایون مواه، پوس از حوذ  اثور فصولی معوادل « موجودی مواد اولیه یا لوازم خریوداری شوده»شاخص . یافته استماهیتی با حذ  اثر تعطیلات نوروزی، به طور نسبی کاهش

72.3در این ماه، پس از حذ  اثور فصولی معوادل « قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده»شاخص . است1402برآورد شده که مؤید کاهش موجودی مواد اولیه نسبت به اسفند 
.است1402برآورد شده که بیانگر افزایش قابل توجه قیمت اولیه نسبت به اسفند 

o میاسوته شوده اموا بوه صوورت تعدیل شوده و بوا 33.5، معوادل 1403بر اساس داده های به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید بخش صنعت در فوروردین
.است1402بهبود نسبی اما بسیار اندک وضعیت کلی بخش صنعت نسبت به ماه اسفند برآورد شده که بیانگر 50.2حذ  اثر تعطیلات نوروزی این شاخص معادل 

28 هفته نامه تیلیل بازار ایران و جهان شاخص مدیران خرید

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

1403فرودرین 1402اسفند 1402بهمن 1403فرودرین 1402اسفند 1402بهمن 

55.055.839.652.952.951.5شامخ کل اقتصاد

مولفه های 
اصلی 

57.160.427.853.054.949.0میزان فعالیت های کسب و کار

58.254.235.953.851.351.8انمیزان سفارشات جدید مشتری

55.157.948.654.054.955.8سرعت انجام و تیویل سفارث

موجودی مواد اولیه یا لوازم 
52.155.743.752.350.549.7خریداری شده

میزان استخدام و بکارگیری 
49.351.051.050.852.552.0نیروی انسانی

مولفه های 
کمکی

قیمت خرید مواد اولیه یا لوازم
68.877.577.768.774.472.3خریداری شده

موجودی میصول در انتار یا 
49.845.451.050.749.853.3کار های در حال تکمیل

49.453.947.249.850.952.4میزان صادرات کات یا خدمات

ا قیمت میصوتت تولید شده ی
54.955.662.155.854.656.3ارا ه شده

55.151.835.451.757.154.9مصر  حامل های انرژی

58.759.335.753.454.553.6میزان فروث کات ها یا خدمات

انتظارات در ارتتاط با میزان 
56.637.082.856.958.568.1فعالیت اقتصادی در ماه آینده
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1403ماه وضعیت بازار مسکن تهران در فروردین 
o ،حجم معاملاتثتات قیمت ها همراه با افت شدیدبانک مرکزی با انتشار گزارشی به ارزیابی وضعیت بازار مسکن تهران در اولین ماه سال جدید پرداخت که بر اساس داده های منتشره

میلیوون توموان 81.63درصدی به سوطح 0.2میانگین قیمت هر مترمربع مسکن معامله شده در فروردین ماه با افزایش بسیار اندک بر اساس داده های منتشره، . تیقق پیدا کرده است
.را تجربه کرده استدرصدی 22.9در مقایسه با فروردین سال گذشته، افزایش رسیده که در هر متر مربع

o درصدی و نسبت بوه فوروردین سوال قتول 75.6افت ۱۴۰۲نسبت به معاملات اسفند فقره معامله خرید آپارتمان در شهر تهران انجام شد که این میزان 1,508در فروردین ماه همونین
.میسوب می شود1399این کمترین سطح معاملات پس از فروردین . داشته استدرصدی 14.2کاهش 

o دتر در هور متور 1,224درصودی توا سوطح 23، شواهد افوت بویش از 1402دتر در خورداد 1,600ارزث دتری هر متر مربع مسکن در بازار تهران نیز پس از رسیدن به سق  تاریخی بیش از
سال اخیر، بوازدهی بوازار مسوکن 5در . دتر را داشته است1,350بر اساس ارزث دتری رقمی در میدوده 1402هر مترمربع واحد مسکونی در پایان سال . مربع در ماه گذشته بوده است

.ساله و رکود سنگین ترمز بازدهی دتری مسکن کشیده است12برابر بازدهی دتر بوده است اما با رسیدن به پیک دتری 2.5بیش از 
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oابررسی چشم انداز  بازار جهانی کامودیتی ه

بخش سومپرونده ویژه
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