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دکتر شایان غائبی مهماندوست: معاون سرمایه گذاری و تامین مالی
دکتر احسان محمدیان امیری: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

1403سالشعارتبیینوانتخابدراسلامیانقلابمعظمرهبر
کهفرمودندبیانگونهاین«مردممشارکتباتولیدجهش»
ارتعبکشوراقتصادیمشکلاتحلّبرایاساسیکلیدیک»

همینهمبرایملّی،تولیدداخلی،تولیدتولید؛مسئله یازاست
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.رفتخواهدپیشحلسمتبهخوبینحوبهاقتصاداساسی
هتجهمینبهواستمهمّیمسئله یبنابراینتولیدمسئله ی

تظاراندارم،توقّعومیکنمتکیهتولیدمسئله یرویهمامسال
ومسال،ابیفتداتفّاقتولیدکاردرجهشییکان شاءاللهکهدارم
بدونومردممشارکتبدونجهشاینکهدارماعتقادبِجد

تولیدجهشبخواهیممااگر.افتادنخواهداتّفاقمردمحضور
رامردمپایبایدکنیم،مردمیرااقتصادبایستیباشیم،داشته

مردمحضورموانعکنیم،بازمحسوسینحوبهتولیدعرصه یبه
دداروجودبزرگیظرفیّتهایمردمیبخشدر.کنیمبرطرفرا

هاظرفیّتاینوبارهایندردادخواهمتوضیحان شاءاللهمنکه
مردمنفعبهوکشورنفعبهآنهاازبایدبشود،فعّالبایستی
«.بشوداستفاده

تکمیلجهتدر،1403سالدرنیزمهرگانمالیگروه
خواهدگامخودترسیمیچشم اندازهایتحققوارزشزنجیره

ذار،اثرگبخش هایدرجانبههمهتوسعهمنظور،بدین.برداشت
خودکاردستوردررا«اقتصادیمطالعات»بخشجملهمن
درتحلیلیمدونگزارشاتانتشاروتهیهباودادهقرار

حوزه هایسایروکامودیتیانرژی،اقتصادی،مالی،حوزه های
.شدخواهدخودرشدبهرومسیرتحققبرسعیمرتبط



oمس
oروی
oسرب
oآلومینیوم
oسنگ‌آهن
oی‌شاخص‌قیمتی‌فلزات‌اساس

1402آذر‌1402/1255

بخش‌اولبازارهای‌جهانـی‌فلزات‌اساسی



 $8,000

 $8,500

 $9,000

 $9,500

 $10,000

 $10,500

ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهاننگاهی‌به‌وضعیت‌مس

oهبـود‌مدـدد‌،‌در‌ترکیـ ‌بـا‌بدیـدظرف‌هفته‌های‌اخیر‌با‌تداوم‌نگرانی‌های‌مرتبط‌با‌کمبود‌عرضه‌و‌نیاز‌شرکت‌های‌معدنی‌به‌رشد‌قیمت‌ها‌برای‌صرف‌اقتصادی‌توسعه‌معـادن‌جقیمت‌مس‌
قرار‌گرفته‌که‌این‌برای‌اولـین‌بـار‌دلار‌در‌هر‌تن‌10،397درصدی‌در‌سطح‌6.7رشد‌خوش‌بینی‌های‌مرتبط‌با‌کاهش‌نرخ‌بهره‌فدرال‌رزرو‌شاهد‌تداوم‌افزایش‌قیمت‌بود‌به‌صورتی‌که‌قیمت‌با‌

.هزار‌دلاری‌بوده‌است10ماه‌اخیر‌می‌باشد‌که‌قیمت‌ها‌در‌معاملات‌نقدی‌بورس‌فلزات‌لندن‌شاهد‌صعود‌به‌کانال‌25ظرف‌

oنزدیک‌شـدن‌بـه‌سررسـید‌قراردادهـای‌آتـی‌وو ـن‌و‌. هـزار‌دلاری‌مـو ر‌بـوده‌اسـت10در‌این‌میان،‌آشوب‌ایدادشده‌در‌معاملات‌بازار‌آتی‌بورس‌کالای‌نیویورک‌نیز‌در‌صعود‌قیمت‌هـا‌بـه‌کانـال‌
گویی‌بـه‌ار‌بـه‌منوـور‌عـدم‌ن ـول‌و‌ اسـخبـاز‌جولای‌در‌بورس‌نیویورک‌باعث‌شد‌تا‌برخی‌از‌معامله‌گران‌برای‌جلوگیری‌از‌زیـان‌بیتـتر،‌اقـدام‌بـه‌بمـتن‌موقعیت‌هـای‌فـروش‌خـود‌و‌خریـد‌در‌

.دلاری‌را‌در‌معاملات‌بورس‌نیویورک‌در‌مقایمه‌با‌لندن‌ایداد‌کرد‌در‌حالی‌که‌این‌اسپرد‌عمدتا‌در‌سطوح‌تک‌رقمی‌می‌باشد1،200این‌امر‌اسپرد‌قابل‌توجه‌بیش‌از‌. تعهدات‌خود‌باشند

oرا‌2024میـانگین‌سـال‌دهـد‌و‌هزار‌دلار‌افزایش‌12هزار‌دلار‌به‌10با‌انتتار‌یادداشتی،‌ یش‌بینی‌قیمتی‌خود‌در‌ ایان‌سال‌جاری‌میلادی‌را‌از‌گلدمن‌ساکس‌تحولات‌کنونی‌بازار‌باعث‌شده‌تا‌‌
ایـن‌بـر‌اسـاس. را‌اعـلام‌کـرده‌اسـتانقباض‌عرضه‌خصوصا‌در‌زمینه‌تحویل‌مواد‌خام‌بـه‌اسـملترها‌بـرای‌تولیـد‌محصـول‌نهـایی‌مـس‌و‌انتوار‌دلار‌در‌هر‌تن‌تخمین‌زده‌9،800نیز‌معادل‌با‌

بوده‌که‌این‌امر‌نیاز‌به‌افزایش‌بیتتر‌قیمت‌ها‌برای‌توجیـه‌سـرمایه‌گذاری‌2010درصد‌کمتر‌از‌سطح‌مخارج‌در‌سال‌50،‌بیش‌از‌2022گزارش،‌میزان‌سرمایه‌گذاری‌شرکت‌های‌معدنی‌در‌سال‌
را‌دلار‌9،310انتوـار‌ بـت‌میـانگین‌2024در‌مدمـو ‌سـال‌دلاری‌در‌هر‌تن‌را‌نموده‌و‌9،600برای‌سه‌ماهه‌جاری‌ یش‌بینی‌ بت‌میانگین‌قیمتی‌هلند‌ING. پرووه‌های‌جدید‌را‌نتان‌می‌دهد

.دارد
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تغییرات‌قیمتی‌مس‌در‌معاملات‌نقدی‌بورس‌فلزات‌لندن



 $2,000

 $2,200

 $2,400

 $2,600

 $2,800

 $3,000

 $3,200

oجو‌عمومی‌مثبت‌بازار‌فلزات‌اساسی‌که‌همراه‌با‌افـزایش‌ورود‌سـرمایه‌های‌. ماه‌اخیر‌بوده‌است15در‌ماه‌اخیر‌شاهد‌ادامه‌روند‌صعودی‌خود‌و‌رسیدن‌به‌بالاترین‌سطح‌قیمتی‌قیمت‌روی‌
د‌عرضـه‌در‌بـازار‌همچنین‌انتوار‌کاهش‌مـازاو‌مالی‌به‌معاملات‌بورس‌فلزات‌لندن‌بوده،‌در‌ترکی ‌با‌اخبار‌بنیادین‌مثبت‌همچون‌بهبود‌تدارت‌خارجی‌چین‌به‌عنوان‌مصرف‌کننده‌بزرگ‌روی

.قرار‌بگیرددلار‌در‌هر‌تن‌2،932درصدی‌در‌سطح‌3.5با‌افزایش‌شمش‌روی‌باعث‌شد‌تا‌قیمت‌این‌محصول‌ظرف‌یک‌ماه‌اخیر‌

oگروه‌مطالعات‌بین‌المللی‌سرب‌و‌روی‌بر‌اساس‌گزارش‌‌(ILZSG)‌،هـزار‌تـن‌در‌سـال‌جـاری‌کـاهش‌56بـه‌2023هـزار‌تـن‌در‌سـال‌230میزان‌مازاد‌شمش‌روی‌در‌بازار‌جهـانی‌ایـن‌محصـول‌از‌
.هزار‌تنی‌نیز‌بمیار‌ ایین‌تر‌است367که‌نمبت‌به‌برآورد‌ یتین‌مازاد‌خواهد‌یافت

oشرایط‌مثبت‌اقتصادی‌تولید‌روی‌با‌رشد‌اخیر‌قیمت‌ها‌باعث‌شده‌تا‌شرکت‌سو دی‌Bolidenهزار‌تـن‌کنمـانتره‌200،‌برنامه‌خود‌برای‌راه‌اندازی‌معدن‌تارا‌در‌ایرلند‌با‌ تانمیل‌تولید‌بیش‌از‌
.درصد‌معادن‌است90دلار‌بالاتر‌از‌هزینه‌تولید‌400بر‌اساس‌آنالیزی‌که‌موسمه‌مالی‌سیتی‌اندام‌داده،‌قیمت‌کنونی‌روی‌در‌حال‌حاضر‌. روی‌در‌سال‌از‌سه‌ماهه‌چهارم‌را‌اعلام‌نماید

oاز‌منور‌قیمتی‌Trading Economicsماهـه‌نیـز‌هدف‌گـذاری‌12بـازه‌هزار‌دلار‌را‌تـا‌ ایـان‌سـه‌ماهـه‌جـاری‌دارد‌و‌بـرای‌3با‌توجه‌به‌تحولات‌بنیادین‌اخیر،‌انتوار‌صعود‌قیمت‌روی‌به‌سطح‌
.اعلام‌کرده‌است2025دلاری‌را‌در‌سال‌2،600و‌2024دلاری‌در‌سال‌2،500انتوار‌ بت‌میانگین‌قیمتی‌بانک‌جهانی‌از‌طرف‌دیگر‌. را‌اندام‌داده‌استدلاری‌3،231قیمتی‌

5نگاهی‌به‌وضعیت‌روی ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان

تغییرات‌قیمتی‌روی‌در‌معاملات‌نقدی‌بورس‌فلزات‌لندن
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 $1,800

 $1,850

 $1,900

 $1,950

 $2,000

 $2,050

 $2,100

 $2,150

 $2,200

 $2,250

 $2,300

oزرو،‌در‌ترکیـ ‌بـا‌هش‌نـرخ‌بهـره‌فـدرال‌رکانیز‌همچون‌سایر‌فلزات‌اساسی‌با‌خوش‌بینی‌معامله‌گران‌نمبت‌به‌شرایط‌عمومی‌بازار‌کامودیتی‌ها‌به‌دلیل‌تضعیف‌ارزش‌دلار‌و‌چتم‌انداز‌‌سرب
درصـد‌افـزایش‌ظـرف‌یـک‌مـاه‌اخیـر‌در‌سـطح‌3.5بهبود‌شرایط‌بنیادین‌این‌فلز‌با‌تداوم‌رشد‌قیمتی‌و‌صعود‌به‌بالاترین‌سطح‌از‌ماه‌نوامبر‌روبرو‌بود‌که‌باعث‌شد‌قیمـت‌ایـن‌محصـول‌بـا‌

.قرار‌گیرددلار‌در‌هر‌تن‌2،235

oگروه‌مطالعات‌بین‌المللی‌سرب‌و‌رویبر‌اساس‌برآورد‌‌ILZSGمیلیون‌تن‌و‌میزان‌عرضـه‌شـمش‌سـرب‌13.42درصدی‌به‌1.9،‌میزان‌تقاضا‌برای‌شمش‌سرب‌در‌سال‌جاری‌میلادی‌با‌افزایش‌
این‌در‌حالی‌است‌که‌در‌سال‌گذشته‌شـمش‌سـرب‌شـاهد‌مـازاد‌. هزار‌تنی‌در‌بازار‌شمش‌سرب‌خواهد‌شد40میلیون‌تن‌خواهد‌رسید‌که‌باعث‌مازاد‌عرضه‌13.46درصدی‌به‌1.4نیز‌با‌رشد‌

.هزار‌تنی‌بوده‌است204عرضه‌

oرا‌دارددلار‌2،050انتوار‌کاهش‌نمبی‌آن‌به‌سطح‌2025دلاری‌را‌برای‌هر‌تن‌سرب‌در‌سال‌جاری‌نموده‌و‌برای‌سال‌2،100میانگین‌برآورد‌قیمت‌بانک‌جهانی‌از‌نور‌قیمتی‌.

6نگاهی‌به‌وضعیت‌سرب ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان

تغییرات‌قیمتی‌سرب‌در‌معاملات‌نقدی‌بورس‌فلزات‌لندن
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 $2,000

 $2,100

 $2,200

 $2,300

 $2,400

 $2,500

 $2,600

 $2,700

oود‌بـه‌صـورتی‌کـه‌فلزات‌روسـیه‌بـعت‌ظرف‌هفته‌های‌اخیر‌شاهد‌تعدیل‌نمبی‌قیمت‌ها‌ س‌از‌رشد‌قابل‌توجه‌قیمت‌این‌فلز‌با‌اعلام‌تحریم‌های‌ایالات‌متحده‌و‌بریتانیا‌علیه‌صنآلومینیوم‌
.قرار‌بگیرددلار‌در‌هر‌تن‌2،543در‌سطح‌درصدی‌3.8کاهش‌با‌‌قیمت‌این‌فلز‌سبک‌

oعمـده‌ایـن‌افـزایش‌. محمـوب‌می‌شـود2021میلیـون‌تـن‌رسـیده‌کـه‌بـالاترین‌سـطح‌از‌سـال‌1.1هزار‌تنی‌به‌900هفته‌با‌افزایش‌بیش‌از‌2موجودی‌انبارهای‌بورس‌فلزان‌لندن‌ظرف‌کمتر‌از‌
تـال‌مارکـت،‌میـزان‌همچنین‌بر‌اساس‌گزارش‌نتریه‌شـانگهای‌م. ناشی‌از‌انتقال‌محموله‌های‌تحت‌مال یت‌شرکت‌ترافیگورا‌به‌عنوان‌ی ی‌از‌بزرگ‌ترین‌معامله‌گران‌کامودیتی‌دنیا‌بوده‌است

. میلیون‌تن‌رسیده‌است3.52درصدی‌نمبت‌به‌سال‌گذشته‌به‌سطح‌5تولید‌آلومینیوم‌چین‌از‌منابع‌اولیه‌در‌ماه‌آوریل‌با‌رشد‌بیش‌از‌

o‌،اضـا‌خواهـد‌بـود‌و‌ه‌تقنـدبا‌انتتار‌یادداشتی‌رالی‌قیمتی‌اخیر‌آلومینیوم‌را‌بیش‌از‌حد‌تند‌خوانده‌و‌اعتقاد‌دارد‌سطح‌بالای‌نرخ‌های‌بهره‌همچنـان‌عامـل‌تحدیدکنترافیگورااز‌منور‌قیمتی
تـا‌2،100مـاه‌آینـده‌بـه‌محـدوده‌6درصدی‌نمبت‌به‌سطوح‌فعلـی‌تـا‌6میزان‌عرضه‌نیز‌روندی‌صعودی‌خواهد‌داشت‌که‌باعث‌خواهد‌شد‌تا‌قیمت‌این‌محصول‌با‌احتمال‌کاهش‌بیش‌از‌

.را‌نموده‌استدلاری2،400دلاری‌و‌برای‌سال‌آینده‌برآورد‌2،300 یش‌بینی‌میانگین‌قیمتی‌نیز‌برای‌سال‌جاری‌بانک‌جهانی‌. دلاری‌کاهش‌یابد2،400

7 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهانیومنگاهی‌به‌وضعیت‌آلومین

تغییرات‌قیمتی‌آلومینیوم‌در‌معاملات‌نقدی‌بورس‌فلزات‌لندن
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 $95

 $105

 $115

 $125

 $135

 $145
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oدرصـدی‌در‌سـطح‌0.6با‌افـزایش‌ظرف‌یک‌ماه‌شاهد‌کم‌شدن‌سطح‌نوسانات‌خود‌بوده‌و‌تغییرات‌قیمتی‌در‌دامنه‌بمیار‌محدودی‌صورت‌می‌گرفته‌و‌در‌نهایت‌ظرف‌یک‌ماه‌اخیر‌سنگ‌آهن‌
.  ماه‌اخیر‌محموب‌می‌شود2قرار‌گرفته‌که‌نزدیک‌به‌بالاترین‌سطح‌دلار‌به‌ازای‌هر‌تن‌117.2

o138بـه‌ارزشاقـدام‌بـه‌آزـاز‌فـروش‌اوراض‌قرضـه‌دولتـی‌  ـن‌از‌روز‌جمعـه‌هفتـه‌گذشـته‌. با‌این‌حال‌چتم‌انداز‌کوتاه‌مدت‌قیمت‌ها‌تحت‌تا یر‌هیدان‌معامله‌گران‌می‌تواند‌صعودی‌باشـد
همچنـین‌دولـت‌ایـن‌کتـور‌. اخیر‌می‌باشد‌که‌  ن‌به‌صورت‌ممتقیم‌از‌ایـن‌ابـزار‌اسـتفاده‌می‌نمایـدسال‌26تنها‌برای‌چهارمین‌بار‌ظرف‌ساله‌نمود‌که‌این‌50تا‌20میلیارد‌دلار‌با‌سررسید‌

همچون‌کاهش‌سطح‌ یش‌پرداخت‌و‌اجازه‌به‌دولت‌هـای‌محلـی‌و‌شـرکت‌های‌دولتـی‌بـرای‌خریـد‌خانـه‌های‌فروش‌نرفتـه‌شـرکت‌های‌سـاختمانی‌اقدام‌به‌کاهش‌محدودیت‌های‌خرید‌خانه‌
.  نموده‌که‌این‌امر‌می‌تواند‌مندر‌به‌تحریک‌بازار‌مم ن‌و‌ا رگذاری‌مثبت‌آن‌بر‌روی‌تقاضای‌سنگ‌آهن‌و‌فولاد‌شود

oود‌و‌قیمـت‌فتار‌بر‌قیمت‌مـواد‌خـام‌فـولادی‌شـایشبا‌این‌حال‌با‌توجه‌به‌این ه‌حاشیه‌سود‌بمیاری‌از‌واحدهای‌تولیدکننده‌فولادی‌در‌محدوده‌منفی‌قرار‌دارد،‌این‌امر‌می‌تواند‌باعث‌افز‌
.آن‌ها‌را‌تحت‌تا یر‌افت‌سطح‌تقاضای‌تولیدکنندگان،‌با‌کاهش‌مددد‌روبرو‌نماید

oدلار‌را‌در‌سال‌آینده‌دارد105دلاری‌را‌به‌ازای‌هر‌تن‌سنگ‌آهن‌در‌سال‌جاری‌و‌سپس‌کاهش‌آن‌به‌110انتوار‌ بت‌میانگین‌قیمتی‌بانک‌جهانی‌در‌حال‌حاضر‌.

8 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهانننگاهی‌به‌وضعیت‌سنگ‌‌آه

روند‌تغییرات‌قیمتی‌سنگ‌آهن‌در‌معاملات‌بورس‌سنگاپور

1403/03/011403/1286
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oبوده‌استواحد‌128.43درصدی‌و‌رسیدن‌به‌سطح‌1.3شاهد‌افزایش‌ظرف‌یک‌ماه‌اخیر‌شاخص‌قیمتی‌فلزات‌اساسی‌بورس‌فلزات‌لندن‌.

o29اسـاس‌روز‌ ایـه‌وزن‌ ابت‌آن‌هـا‌بـر‌فرضاین‌شاخص‌قیمتی‌با‌در‌نور‌گرفتن‌تغییرات‌قیمتی‌شش‌فلز‌آلومینیوم،‌مس،‌سرب،‌روی،‌قلع‌و‌نیکل‌در‌معاملات‌نقدی‌بورس‌فلزات‌لندن‌و‌با‌
.که‌آخرین‌روز‌معاملاتی‌سال‌میلادی‌قبل‌بوده،‌ایداد‌شده‌است2023دسامبر‌

oبوده‌استدرصد‌28بازدهی‌این‌شاخص‌در‌سال‌جاری‌میلادی‌تاکنون‌بیش‌از‌.

9 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهانشاخص‌فلزات‌اساسی

شاخص‌قیمتی‌فلزات‌اساسی‌در‌بورس‌فلزات‌لندن
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oتنگاهی‌به‌آخرین‌وضعیت‌بازار‌جهانی‌نف
oبررسی‌وضعیت‌تقاضای‌جهانی‌نفت‌
oچتم‌انداز‌تغییر‌تقاضای‌نفت‌
oعرضه‌نفت‌در‌کتورهای‌زیر‌او ک‌
oتولید‌نفت‌او ک
oذخایر‌نفت‌در‌انبارها

1402آذر‌1402/1255

بخش‌دوم(گزارش‌او ک)بازارهای‌جهانـی‌نفت‌
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WTI برنت سبد‌نفتی‌او ک

oزارشـات‌اضـا‌بـا‌توجـه‌بـه‌گتقدر‌بازارهای‌جهانی‌تحت‌تا یر‌عوامل‌مختلفی‌همچون‌کاهش‌تنش‌هـای‌و وپولتیـک‌در‌خاورمیانـه‌و‌همچنـین‌بازگتـت‌نگرانی‌هـا‌دربـاره‌چتـم‌اندازقیمت‌نفت‌

دلار‌در‌83.96در‌سـطح‌درصدی‌3.8کاهش‌با‌‌قیمت‌نفت‌برنت‌ظرف‌یک‌ماه‌اخیر‌ متناقض‌آوانس‌بین‌المللی‌انروی‌و‌او ک‌در‌زمینه‌ یش‌بینی‌تقاضا،‌شاهد‌افت‌قیمتی‌بوده‌به‌صورتی‌که

.قرار‌گرفته‌استهر‌بت ه

oهـزار‌بتـ ه‌کـاهش‌نمـبت‌110میلیون‌بت ه‌ای‌خواهد‌بود‌کـه‌1.1در‌گزارش‌ماهانه‌خود،‌تقاضای‌روزانه‌نفت‌دنیا‌در‌سال‌جاری‌شاهد‌افزایش‌آوانس‌بین‌المللی‌انروی‌بر‌اساس‌برآورد‌جدید‌

عالیت‌هـای‌جـاری‌بـه‌دلیـل‌ضـعف‌فال‌به‌تخمین‌ماه‌گذشته‌را‌نتان‌می‌دهد‌که‌عمدتا‌ناشی‌از‌تعدیلات‌منفی‌صـورت‌گرفته‌در‌سـطح‌مصـرف‌اقتصـادهای‌توسـعه‌یافته‌در‌سـه‌ماهـه‌اول‌سـ

اقـدام‌بـه‌تعـدیل‌منفـی‌بـرآورد‌خـود‌IEAاین‌دومین‌مـاه‌متـوالی‌می‌باشـد‌کـه‌. صنعتی‌و‌نیاز‌کمتر‌به‌فرآورده‌های‌نفتی‌به‌منوور‌استفاده‌حرارتی‌با‌توجه‌به‌زممتان‌متعادل‌ارو ا‌بوده‌است

.  می‌نماید

o،خیـرا‌بـا‌انتتـار‌اجی‌پـی‌مورگـانرا‌اعـلام‌کننـد‌بـه‌صـورتی‌کـه‌تردید‌خود‌درباره‌احتمال‌حفظ‌قیمت‌ها‌در‌بازه‌میان‌مدت‌در‌سطوح‌کنونی‌وضعیت‌کنونی‌بازار‌سب ‌شده‌تا‌موسمات‌مختلف

انی‌سـال‌کـه‌تـا‌سـه‌ماهـه‌ ایـاعـلام‌کـرده‌‌بانک‌سیتی‌آمری ـا‌. میلیون‌بت ه‌ای‌عرضه‌از‌جان ‌کتورهای‌زیر‌او ک‌ لاس‌را‌برای‌سال‌آینده‌اعلام‌کرده‌است1.8یادداشتی‌برآورد‌رشد‌بیش‌از‌

نـدانی‌در‌برآوردی‌خوش‌بینانه‌تر‌معتقد‌همتند‌که‌قیمت‌نفـت‌احتمـالا‌فاصـله‌چگلدمن‌ساکس‌و‌مورگان‌استنلی‌خواهد‌یافت‌اما،‌‌دلار‌کاهش70،‌قیمت‌نفت‌برنت‌احتمالا‌به‌کمتر‌از‌2025

.با‌سطح‌فعلی‌نخواهد‌گرفت

11 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(کگزارش‌او )نگاهی‌به‌آخرین‌وضعیت‌بازار‌جهانی‌نفت‌

WTIروند‌قیمتی‌سبد‌نفتی‌او ک،‌برنت‌و‌
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oاستبودهتغییر‌بدونآوریلماهگزارشبهنمبتکهکردهاعلامروزدر‌بت همیلیون2.25بامعادلرامیلادیجاریسالدر‌نفتتقاضایازخودبرآوردمی،ماهگزارشدر‌او ک.
.استشدههمدیگر‌خنثی‌سازیباعثعمدتاکهبودهسومماههسهدر‌مختلفکتورهایمصرفازجدیدداده‌هایدریافتازناشینیزصورت‌گرفتهتعدیل‌های

oزیرکتورهایجان ازتقاضامیزانکهحالیدر‌بودخواهدروزدر‌بت ههزار‌270حدوددر‌توسعه‌یافتهکتورهایجان ازتقاضارشدOECDبودخواهدروزدر‌بت همیلیون2بهنزدیک.
نعتی،صتقاضایرشدمناس سطحآنکنار‌در‌وبودخواهدجاده‌ایوهواییسفرهایبرایتقاضاافزایشازناشیعمدتاکهرسیدخواهدبت همیلیون104.46بهنفتتقاضایمدمو 

.بودخواهدتا یرگذار‌نفتتقاضایرشددر‌نیزخاورمیانهوچیندر‌ تروشیمیظرفیتافزایش.بودخواهدمو ر‌OECDزیرکتورهایدر‌نیزکتاورزیوساختمان

.باشدتهداشاندکیتغییر‌استمم نکلجمعممتقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*

وزر‌در‌بت همیلیون:واحد

12ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)2024بررسی‌وضعیت‌تقاضای‌جهانی‌نفت‌در‌سال‌

میزان‌رشدQ1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 20242024مناطق
(بت ه‌در‌روز. م)

24.5825.3825.5825.4425.250.22قاره‌آمری ا

19.9820.6720.6720.8520.540.18(به‌تنهایی)ایالات‌متحده‌آمری ا‌

13.1513.5613.6913.3513.440.04ارو ا

7.806.977.097.497.340.01آسیا‌اقیانوسیه

OECD45.5345.9246.3646.2846.020.27مدمو ‌
16.5016.8117.2317.3316.970.71چین

5.665.645.405.595.570.23هند

9.699.749.499.519.610.33سایر‌آسیا

8.768.569.239.08.890.26خاورمیانه

6.796.886.976.886.880.19آمری ای‌لاتین

4.644.374.394.824.560.10آفریقا

3.893.803.994.083.940.10روسیه

OECD58.0357.8358.5459.3458.441.98مدمو ‌زیر‌
103.56103.75104.90105.61104.462.25مدمو ‌دنیا
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oاستنداشتهتغییری یتینبرآوردبهنمبتکهنمودهاعلامروزدر‌بت ه‌میلیون1.85سطحدرراآیندهسالدر‌نفتتقاضایرشدبرایخودبرآورداو ک.

oکتورهایجان ازتقاضارشدOECDزیرکتورهایجان ازرشدعمدهکهحالیدر‌بودخواهدروزدر‌بت ههزار‌100بهنزدیکوناچیزOECDخواهدروزدر‌بت همیلیون1.7سطحدر‌و
.بود

oهر‌برایروزدر‌بت همیلیوننیممیزانبهبنزینوجتسوختبرایتقاضامیزانمیانایندر‌کهبودخواهندرشد یتتازنقلوحملبامرتبطسوخت‌هاینفتی،فرآورده‌هایبیندر‌
.یافتخواهدافزایشفرآورده

میزان‌رشدQ1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 20252025مناطق
(بت ه‌در‌روز. م)

24.6425.4325.7025.5225.330.08قاره‌آمری ا

20.0220.7020.7320.8920.590.04(به‌تنهایی)ایالات‌متحده‌آمری ا‌

13.1713.5713.7113.3613.460.02ارو ا

7.816.987.107.507.350.01آسیا‌اقیانوسیه

OECD45.6245.9946.5146.3846.130.11مدمو ‌
16.9317.1917.6717.7217.380.41چین

5.885.885.615.825.800.23هند

9.9810.079.829.819.920.31سایر‌آسیا

9.148.909.699.359.270.38خاورمیانه

6.997.077.197.077.080.20آمری ای‌لاتین

4.764.474.524.934.670.11آفریقا

3.953.854.054.123.990.05روسیه

OECD59.7759.5060.4560.9960.181.74مدمو ‌زیر‌
105.38105.48106.96107.37106.311.85مدمو ‌دنیا

روزدر‌بت همیلیون:واحد

.باشدتهداشاندکیتغییر‌استمم نکلجمعممتقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*

13 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)2025بررسی‌وضعیت‌تقاضای‌جهانی‌نفت‌در‌سال‌
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ایالات‌متحده ارو ا چین هند خاورمیانه

چتم‌انداز‌تغییر‌تقاضای‌نفت‌از‌جان ‌حوزه‌های‌بزرگ‌مصرف‌کننده

14 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)چتم‌انداز‌تغییر‌تقاضای‌نفت‌
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oمیلیـون‌بتـ ه‌در‌روز‌مواجـه‌خواهـد‌1.2در‌سال‌جاری‌میلادی‌بـا‌افـزایش‌( زای ‌در‌اتحادیه‌او ک‌ لاس) یش‌بینی‌کرده‌است‌که‌رشد‌تولید‌کتورهای‌خارج‌از‌او ک‌او ک‌در‌گزارش‌ماه‌جاری
.شد‌که‌نمبت‌به‌گزارش‌ماه‌آوریل‌تغییری‌نداشته‌است

oآمری ـای‌لاتـین‌و‌عمده‌رشد‌تولید‌ناشی‌از‌نفت‌شیل‌آمری ـا،‌پرووه‌هـای‌توسـعه‌نفـت‌شـنی‌در‌کانـادا‌و‌میـادین‌فراسـاحلی‌در‌. ایالات‌متحده،‌کانادا،‌برزیل‌و‌نروو‌ یتتاز‌رشد‌تولید‌خواهند‌بود
.دریای‌شمال‌خواهد‌بود

15
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نروو

برزیل

کانادا

ایالات‌متحده

میلیون‌بت ه‌در‌روز

2024رشد‌عرضه‌نفت‌خام‌از‌جان ‌کتورهای‌منتخ ‌زیراو ک‌در‌سال‌

ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)2024عرضه‌نفت‌در‌کتور‌های‌زیر‌او ک‌در‌سال‌
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oو‌( خارج‌از‌توافق‌کـاهش‌عرضـه‌او ـک‌ ـلاس)سطح‌عرضه‌نفت‌و‌میعانات‌برای‌کتورهای‌خارج‌از‌این‌سازمان‌میلیون‌بت ه‌ای‌1.1انتوار‌رشد‌میلادی‌‌2025در‌گزارش‌ماه‌می‌برای‌سال‌او ک
.را‌ارا ه‌کرده‌که‌تغییری‌در‌مقایمه‌با‌گزارش‌ماه‌قبل‌نداشته‌استمیلیون‌بت ه‌ای‌54.1 بت‌میانگین‌عرضه‌

oتولید‌در‌بین‌کتورهای‌حوزه‌OECDمیلیون‌بت ه‌خواهد‌رسید‌و‌سهم‌کتورهای‌خـارج‌از‌34.2هزار‌بت ه‌در‌روز‌به‌میانگین‌690با‌افزایش‌نزدیک‌به‌OECDهـزار‌بتـ ه‌ای‌550نیـز‌افزایتـی‌
.هزار‌بت ه‌افزایش‌در‌روز‌نیز‌ناشی‌از‌عملیات‌ الایتگاه‌ها‌خواهد‌بود60نزدیک‌به‌. در‌روز‌خواهد‌بود

oبا‌کاهش‌تولید‌روبرو‌خواهد‌بودآنگولا‌در‌حالی‌کهایالات‌متحده،‌برزیل،‌کانادا‌و‌نروو‌ یتتاز‌رشد‌تولید‌خواهند‌بود‌ .
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میلیون‌بت ه‌در‌روز

2025رشد‌عرضه‌نفت‌از‌جان ‌کتورهای‌منتخ ‌زیراو ک‌در‌سال‌

ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)2025عرضه‌نفت‌در‌کتور‌های‌زیر‌او ک‌در‌سال‌
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o‌،هـزار‌48بوده‌که‌میلیون‌بت ه‌در‌روز‌26.58کتور‌عضو‌این‌کارتل‌نفتی‌در‌ماه‌آوریل‌معادل‌با‌12نتان‌می‌دهد‌که‌تولید‌برآورد‌او ک‌بر‌اساس‌گزارشات‌منابع‌ انویه‌و‌تخمین‌های‌کارشناسان
کـاهش‌سـطح‌شـاهد‌بیتـترینونـزو لا‌عـراض‌و‌نیدریـه،‌در‌حـالی‌کـه‌کنگو‌و‌ایران‌شاهد‌بیتترین‌رشد‌تولیـد‌بودنـد‌. نمبت‌به‌داده‌های‌تعدیل‌شده‌ماه‌مارس‌را‌نتان‌می‌دهدرابت ه‌کاهش‌

.  بودندعرضه‌

oلازم‌به‌ذکر‌است‌که‌داده‌های‌مربوط‌به‌آنگولا‌با‌توجه‌به‌خروج‌این‌کتور‌از‌او ک‌ س‌از‌اختلاف‌به‌دلیل‌سهمیه‌تولید،‌حذف‌شده‌است.

مارسآوریلکتور
(تعدیل‌شده)

تغییر
(هزار‌بت ه‌در‌روز)

902990272عربمتان‌سعودی

-4181421232عراض

3212319814ایران

293029255امارات

243624306کویت

-1354140046نیدریه

117911718لیبی

9099081الدزایر

-80982213ونزو لا

27125021کنگو

-2192223گابن

-49589گینه

-26،57526،62346مدمو 

17 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهانبازار‌های‌جهانی‌نفت‌بر‌اساس‌گزارش‌او ک
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oاز‌وضعیت‌ذخایر‌تداری‌نفت‌و‌فرآورده‌ها‌در‌انبارهای‌کتورهای‌عضو‌او کبرآوردهای‌ابتدایی‌OECDمیلیون‌بت ه‌افزایش‌20در‌ماه‌مارس،‌نتان‌می‌دهد‌که‌رقم‌این‌شاخص‌با‌
.بوده‌استمیلیون‌بت ه‌2،793معادل‌با‌نمبت‌به‌آمار‌تعدیل‌شده‌ماه‌فوریه،‌

oدر‌صـورت‌در‌نوـر‌گـرفتن‌. را‌نتـان‌می‌دهـدمیلیـون‌بتـ ه‌کـاهش‌38سـاله،‌5امـا‌در‌قیـاس‌بـا‌میـانگین‌میلیون‌بت ه‌افزایش‌34این‌آمار‌در‌مقایمه‌با‌ماه‌متابه‌سال‌گذشته‌
.را‌نتان‌می‌دهدمیلیون‌بت ه‌کاهش‌121،‌به‌منوور‌حذف‌اختلال‌ایدادشده‌به‌دلیل‌کرونا،‌این‌شاخص‌2019تا‌2015میانگین‌سال‌های‌

oاز‌کمتـر‌میلیـون‌بتـ ه93سـاله‌و‌5از‌میـانگین‌میلیون‌بت ه‌کمتـر‌29میلیون‌بت ه‌بوده‌است‌که‌1،369در‌بین‌اجزای‌این‌موجودی‌ها،‌ذخایر‌نفت‌خام‌در‌ماه‌مارس،‌معادل‌با‌
.ساله‌قبل‌از‌کرونا‌است5میانگین‌

oسـاله‌قبـل‌از‌کرونـا‌نیـز،‌5میلیون‌بت ه‌رسیده‌است‌و‌در‌مقایمه‌با‌میانگین‌1،424ساله‌به‌5نمبت‌به‌میانگین‌میلیون‌بت ه‌کاهش‌9میزان‌فرآورده‌های‌نفتی‌در‌مخازن‌نیز‌با‌
.را‌نتان‌می‌دهدمیلیون‌بت ه‌کاهش27

18 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)ذخایر‌نفت‌در‌انبار‌ها‌

OECDذخایر‌تداری‌نفت‌در‌کتور‌های‌
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1402آذر‌1402/1255

oحاشیه‌سود‌ الایتگاه‌ها
oچتم‌انداز‌کوتاه‌مدت‌بازار‌محصولات‌و‌ الایتگاه‌ها

بخش‌سوم(کگزارش‌او )بازارهای‌جهانـی‌ الایتگاه‌



oاهانـه‌شاهد‌ بت‌دومین‌افت‌متـوالی‌محاشیه‌سود‌صنعت‌جهانی‌ الایتی‌در‌ماه‌آوریل‌
ه‌بــا‌بازیــابی‌ســطح‌فعالیــت‌واحــدهای‌ الایتــی‌و‌رشــد‌عرضــه‌در‌بــازار‌محصــولات‌بــود‌کــ

احـدهای‌مدمـو ‌نفـت‌دریـافتی‌و. بیتترین‌فتار‌را‌بر‌کرک‌اسپرد‌نفتا‌و‌دیزل‌وارد‌نمـود
هزار‌بت ه‌افزایش‌در‌روز‌نمبت‌به‌آمارهای‌تعدیل‌شده‌مـاه170 الایتی‌در‌ماه‌آوریل‌با‌

.میلیون‌بت ه‌قرار‌داشته‌است80مارس‌در‌سطح‌

oرچه‌از‌مارجین‌ الایتگاه‌ها‌شاهد‌ادامه‌روند‌نزولی‌خود‌با‌افزایش‌عرضه‌بود‌اگآمری ادر‌
ایـن‌حاشـیه‌سـود‌در‌شتاب‌کاهش‌نمبت‌به‌مـاه‌مـارس‌کاسـته‌شـده‌بـود‌بـه‌صـورتی‌کـه‌

.  دلار‌در‌هر‌بت ه‌رسید17.8دلار‌کاهش‌به‌میانگین‌3.97ناحیه‌با‌

oن‌حاشیه‌سود‌شاهد‌کاهش‌به‌کمترین‌سطح‌سه‌ماهـه‌اخیـر‌بـا‌افـت‌مـارجیارو ادر‌قاره‌
ا‌کـاهش‌بـتمامی‌محصولات‌ الایتی‌به‌دلیل‌ضعف‌تقاضا‌و‌فتار‌عرضه‌بوده‌و‌شاخص‌

.رسیددلار‌در‌هر‌بت ه‌12.58دلاری‌به‌میانگین‌2.04

oزین‌،‌حاشیه‌سود‌واحدهای‌ الایتی‌بـا‌وجـود‌سـطح‌مناسـ ‌تقاضـا‌بـرای‌بنـآسیادر‌قاره‌
اهیانـه‌تحت‌تا یر‌افت‌دیزل‌و‌برخی‌دیگر‌از‌متتقات‌نفتی،‌شاهد‌دومین‌افت‌متـوالی‌م

3.68دلار‌کـاهش‌بـه‌میـانگین‌2.12مارجین‌هاب‌سنگاپور‌بر‌اساس‌نفت‌عمـان‌بـا‌بود‌تا‌
.دلار‌کاهش‌نتان‌می‌دهد13.68که‌در‌مقایمه‌با‌سال‌قبل‌حدود‌دلار‌برسد‌‌
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oطح‌در‌آمری ا‌شاهد‌ادامه‌رونـد‌افزایتـی‌خـود‌و‌صـعود‌بـه‌بـالاترین‌سـکرک‌اسپرد‌بنزین
ده‌شش‌ماه‌اخیر‌بـود‌اگرچـه‌از‌شـتاب‌افـزایش‌در‌مقایمـه‌بـا‌ماه‌هـای‌ یتـین‌کاسـته‌شـ

اعـث‌شـده‌افزایش‌نمبی‌سطح‌تقاضا‌با‌نزدیک‌شدن‌به‌دوره‌ یک‌مصـرف‌بنـزین‌ب. است
دلار‌در‌هـر‌بتـ ه‌41.17دلاری‌بـه‌میـانگین‌1.94کرک‌اسپرد‌ایـن‌محصـول‌بـا‌افـزایش‌تا‌‌‌

.برسد

oشـاهد‌چهـارمین‌افـت‌متـوالی‌ماهانـه‌بـا‌توجـه‌بـه‌رشـد‌سـطح‌کرک‌اسپرد‌سـوخت‌جـت‌
اعـث‌عرضه‌و‌افزایش‌سطح‌موجودی‌های‌این‌محصول‌به‌دلیل‌ضعف‌در‌تقاضا‌بود‌کـه‌ب

دلار‌بــه‌25.23دلار‌کـاهش‌بــه‌ســطح‌3.94حاشــیه‌ســود‌تولیـد‌ایــن‌محصــول‌بــا‌شـد‌تــا‌
.صورت‌میانگین‌در‌ماه‌آوریل‌افت‌کند

ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)حاشیه‌سود‌ الایتگاه‌ها‌

حاشیه‌سود‌ الایتگاه‌ها

کرک‌اسپرد‌فرآورده‌های‌نفتی‌در‌خلیج‌آمری ا
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oادرات‌در‌ارو ا‌شاهد‌بازگتت‌به‌روند‌نزولی‌با‌توجه‌به‌کاهش‌حدـم‌صـکرک‌اسپرد‌بنزین‌
طح‌به‌بازار‌ایالات‌متحده‌به‌دلیل‌عدم‌صرفه‌اقتصادی‌بـود‌کـه‌ایـن‌امـر‌باعـث‌شـد‌تـا‌سـ

ه‌شـده‌مناس ‌صادرات‌به‌نیدریه‌نیز‌تحت‌تا یر‌قرار‌بگیرد‌و‌رشـد‌حدـم‌محصـولات‌عرض
36.50دلار‌کـاهش‌بـه‌میـانگین‌6.55حاشیه‌سـود‌ایـن‌محصـول‌بـا‌در‌بازار‌باعث‌شد‌تا‌

. دست‌یابددلار‌در‌هر‌بت ه

oخـود‌بـا‌سـومین‌افـت‌متـوالی‌ماهانـه‌ارو ا‌در‌مـاه‌مـارس‌شـاهد‌کرک‌اسپرد‌سوخت‌جت‌
شـد‌ادامه‌ضعف‌در‌تقاضا‌با‌وجود‌کاهش‌نمبی‌سطح‌عرضه‌این‌محصول‌بود‌که‌باعـث

رسـیده‌دلار‌در‌هـر‌بتـ ه‌18.18دلار‌کاهش‌در‌هر‌بت ه‌به‌میـانگین‌5.72حاشیه‌سود‌با‌
.است

oرهـای‌تداوم‌روند‌نزولی‌خـود‌بـا‌سـطح‌ضـعیف‌تقاضـا‌در‌بازاارو ا‌شاهد‌کرک‌اسپرد‌دیزل‌
ه‌در‌بـود‌و‌تـداوم‌سـطح‌مناسـ ‌عرضـداخلی‌به‌دلیل‌کاهش‌سطح‌فعالیت‌های‌صـنعتی‌

دلار‌کـاهش‌در‌هـر‌بتـ ه‌بـه‌7.42حاشیه‌سود‌دیزل‌بـا‌مقابل‌ضعف‌تقاضا‌باعث‌شد‌تا‌
.برسددلار‌در‌هر‌بت ه‌19.26میانگین‌
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oویتنـام،‌در‌آسیا‌تحت‌تا یر‌بهبود‌سـطح‌تقاضـا‌در‌کتـورهایی‌همچـونکرک‌اسپرد‌بنزین‌
محصـول‌حاشیه‌سـود‌تولیـد‌ایـنمالزی‌و‌استرالیا،‌با‌رشد‌اندکی‌همراه‌بود‌به‌صورتی‌که‌

.دست‌یافتدلار‌12.95سنت‌افزایش‌در‌هر‌بت ه‌به‌میانگین‌7با‌

oه‌تقاضا‌شاهد‌ادامه‌روند‌نزولی‌خود‌با‌رشد‌بالاتر‌عرضه‌نمبت‌بکرک‌اسپرد‌سوخت‌جت‌
دلار‌کـاهش‌در‌سـطح‌4.69حاشیه‌سـود‌تولیـد‌ایـن‌محصـول‌بـا‌. بودو‌فتار‌مازاد‌عرضه‌

.به‌صورت‌میانگین‌قرار‌گرفته‌استدلار‌در‌هر‌بت ه13.64

oدر‌هـاب‌سـنگاپور‌دومـین‌افـت‌متـوالی‌ماهیانـه‌بـا‌ادامـه‌رونـد‌صـعودیکرک‌اسپرد‌دیزل‌
عرضه‌و‌ضعف‌در‌تقاضا‌بود‌که‌با‌افزایش‌حدم‌موجودی‌هـای‌ایـن‌محصـول‌در‌بازارهـای

دلار‌کـاهش‌بـه‌میـانگین‌4.17حاشـیه‌سـود‌تولیـد‌ایـن‌محصـول‌بـا‌منطقه‌ای،‌باعث‌شد‌
.برسددلار‌در‌هر‌بت ه‌14.38

ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)حاشیه‌سود‌ الایتگاه‌ها‌

کرک‌اسپرد‌فرآورده‌های‌نفتی‌در‌هاب‌روتردام

کرک‌اسپرد‌فرآورده‌های‌نفتی‌در‌هاب‌سنگاپور
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چارچوب‌رویداد
تحلیلآمری اارو اآسیازمانی

ری‌ ایان‌تعمیر‌و‌نگهدا
تا یر‌منفی‌بر‌بازار‌وو نواحدهای‌ الایتی

فرآورده‌ها
بازار‌تا یر‌منفی‌بر‌
فرآورده‌ها

تا یر‌منفی‌بر‌بازار‌
فرآورده‌ها

یـل‌با‌افزایش‌سطح‌عرضه‌واحدهای‌ الایتـی‌بـه‌دل
دها،‌ ایان‌فصل‌تعمیر‌و‌نگهـداری‌سـنگین‌ایـن‌واحـ

احتمــال‌فتــار‌بــر‌بــازار‌فرآورده‌هــا‌وجــود‌دارد،‌امــا‌از‌
ا‌نیـز‌بـه‌طرف‌دیگر‌با‌نزدیک‌شدن‌به‌تابمتان،‌تقاضـ

تـی‌از‌صورت‌سنتی‌افزایش‌می‌یابد‌که‌می‌توانـد‌بخ
.این‌فتار‌را‌خنثی‌نماید

افزایش‌سفرهای‌
هوایی‌در‌فصل‌

تابمتان
تا یر‌مثبت‌بر‌روی‌کرکرسپتامب–می‌

اسپرد‌سوخت‌جت
تا یر‌مثبت‌بر‌

روی‌کرک‌اسپرد‌
سوخت‌جت

رک‌تا یر‌مثبت‌بر‌روی‌ک
اسپرد‌سوخت‌جت

ه‌انتوــار‌افــزایش‌ســفرهای‌هــوایی‌بــا‌نزدیک‌شــدن‌بــ
بـود‌تابمتان‌و‌همچنین‌در‌طول‌این‌دوره،‌انتوار‌به

وضـــعیت‌ضـــعیف‌کنـــونی‌بـــرای‌حاشـــیه‌ســـود‌ایـــن‌
.فرآورده‌نفتی‌را‌رقم‌می‌زند

تا یر‌مثبت‌بر‌روی‌کرکرسپتامب–می‌تقاضای‌تولید‌برض
اسپرد‌نفت‌کوره

تا یر‌مثبت‌بر‌
روی‌کرک‌اسپرد‌

نفت‌کوره
رک‌تا یر‌مثبت‌بر‌روی‌ک
اسپرد‌نفت‌کوره

لیـد‌در‌ماه‌های‌تابمتان‌و‌بـا‌افـزایش‌تقاضـا‌بـرای‌تو
ـــور‌ ـــه‌منو ـــا‌ب ـــه‌و‌آفریق ـــرض‌خصوصـــا‌در‌خاورمیان ب
خنک‌سازی،‌مصرف‌نفت‌کـوره‌و‌سـوخت‌های‌مـرتبط

.با‌افزایش‌روبرو‌خواهد‌شد

تا یر‌منفی‌بر‌روی‌بازار‌2026–2024یرشد‌ظرفیت‌ الایت
فرآورده‌ها

روی‌تا یر‌منفی‌بر‌
بازار‌فرآورده‌ها

ازار‌تا یر‌منفی‌بر‌روی‌ب
فرآورده‌ها

،‌خــالص‌ظرفیــت‌افزوده‌شــده‌صــنعت‌2026تــا‌ســال‌
میلیـــون‌بتـــ ه‌در‌روز‌در‌3.5 الایتـــی‌نزدیـــک‌بـــه‌

کتــورهایی‌همچــون‌چــین‌و‌م زیــک‌و‌قــاره‌آفریقــا‌
خواهــد‌بــود‌کــه‌ایــن‌امــر‌می‌توانــد‌بــر‌حاشــیه‌ســود‌

.فرآورده‌ها‌سنگینی‌نماید

ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌او ک)چتم‌انداز‌کوتاه‌مدت‌بازار‌محصولات‌و‌ الایتگاه‌ها‌

نتقویم‌رویدادهای‌آتی‌جهانی‌حوزه‌ الایتگاه‌و‌تحلیل‌ا رات‌آ‌
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بخش‌چهارم(ICISگزارش‌)بازارهای‌جهانـی‌ تروشیمی‌

oبازار‌متانول‌چین
oبازار‌متانول‌ارو ا
oبازار‌اوره‌فوب‌ایران‌و‌خاورمیانه



24 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(ICISگزارش‌)بازار‌متانول‌چین‌
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oرشدایندر‌معامله‌گرانجان ازتقاضاافزایشباساحلیانبارهایموجودیسطحنمبیکاهش.استکردهتدربهراصعودیعمدتاروندیاخیر‌ماهیکظرفچینداخلیبازارهایدر‌متانولقیمت
بهبازار‌دیگر‌طرفاز.شودروندایندنباله‌داربودنازمانعمی‌توانداتیلن،قیمتافتبهتوجهباآن‌ها ایینسودحاشیهدلیلبه ایین‌دستیصنایعجان ازواقعیتقاضایاگرچهبودهمو ر‌قیمت
.می‌باشدآیندهماهدوظرفایرانمبداازورودیمحموله‌هایرصدحالدر‌شدت

oافزایشدرصد1.9بامتانولقیمتنیزچینجنوبینواحیدر‌.استگرفتهقرار‌تنهر‌در‌یوان2،812سطحدر‌درصدی4.8رشدبااخیر‌ماهیکظرفچینشرقینواحیدر‌متانولتنهر‌قیمتمیانه
.گرفتقرار‌تنهر‌در‌دلار‌309سطحدرافزایشدرصد2.4بانیزچینCFRنرخاساسبر‌وارداتیمتانولقیمت.رسیدتنهر‌در‌یوان2،687به

قیمت‌متانول‌در‌بازار‌های‌داخلی‌چین



25 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(ICISگزارش‌)بازار‌متانول‌چین‌
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تغییر‌ماهیانه‌سقف‌و‌کف‌قیمتیقیمتیدامنهارزش‌گذاریشاخص

(85–175) 2680–2945تن/ یوانمتانول‌داخلی‌شرض‌چین

(15–85) 2610–2765تن/ یوانمتانول‌داخلی‌جنوب‌چین

(90–100) 2260–2700تن/ یوانمتانول‌مناطق‌داخلی‌چین

(-13–-15) 283–297تن/ دلاربه‌مقصد‌چینCFRمتانول‌

آخرین‌وضعیت‌نرخ‌فعالیت‌عملیاتی‌متانول‌و‌صنایع‌ ایین‌دستی‌در‌چین‌و‌مقایمه‌با‌ماه‌گذشته

متانول‌به‌الفین آستیک‌اسید فرمالدهید متانول

76%
15-%

88%
5-%

30%
2%

75%
1%

تغییرات‌دامنه‌قیمتی‌متانول‌چین‌به‌تف یک‌مناطق



26 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(ICISگزارش‌)بازار‌متانول‌چین‌
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oحالیدر‌.استبودهقیمت‌هابهجهت‌دهیبرایمحرکعواملنبودوبازار‌بنیادینشرایط باتبهتوجهبامحدودیدامنهدر‌نوساناتشاهداخیر‌ماهیکظرفارو انقدیبازارهایدر‌متانولقیمت
همچونمناطقیازارو امتانولوارداتسطحشده‌اند،خارجتولیدمدار‌ازکاملیاوناقصصورتبهنگهداری،وتعمیر‌عملیاتدلیلبهEquinorهمچونمتانولبزرگتامین‌کنندگانازبرخیکه

.استزدهرقممتانولبازار‌برایرابا باتیروزهایامر‌همینوبودهبازار‌نیاز اسخگویکهبودهاندازه‌ایبهآفریقایاومتحدهایالات

oاستیافتهکاهش(دلار327)تنهر‌در‌یورو302سطحبهقبلماهبامقایمهدر‌کاهشدرصد1.6باروتردامفوباساسبر‌متانولقیمتمیانه.

قیمت‌متانول‌در‌بازار‌های‌ارو ا
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اوره‌خاورمیانه اوره‌فوب‌ایران

27

تغییر‌ماهانه
(درصد)

مقدار‌ ایانی
(دلار‌بر‌تن)

شرح

-2.1 282.5 اوره‌خاورمیانه

-3.5 251 اوره‌فوب‌ایران

وضعیت‌اوره‌فوب‌ایران‌و‌منطقه‌خاورمیانه

oدر‌هر‌تن‌رسیددلار‌251به‌سطح‌درصدی‌3.5کاهش‌گذشته‌با‌‌ماهدر‌اوره‌فوب‌ایران‌قیمت.

oدرصـدی2.1کاهش‌در‌ماه‌گذشته،‌بر‌اساس‌گزارش‌آرگوس‌با‌‌خاورمیانه‌در‌منطقهاورهقیمت‌
.دلار‌در‌هر‌تن،‌رسید251به‌سطح‌

oیـورو‌در‌هـر‌مگـاوات‌بـر‌سـاعت‌قـرار‌گرفتـه‌30.7قیمت‌گاز‌طبیعی‌در‌هـاب‌ارو ـا‌نیـز‌در‌سـطح‌
ر‌در‌هدایت‌محموله‌ها‌به‌سمت‌بازار‌آسیا‌برای‌تحویل‌نقدی‌با‌توجه‌به‌قیمت‌هـای‌بهتـ. است

سـاله‌انتقـال‌گـاز‌5این‌قاره،‌شاهد‌افزایش‌است‌و‌همچنین‌بـازار‌در‌انتوـار‌سرنوشـت‌قـرارداد‌
.ودروسیه‌از‌طریق‌خاک‌اوکراین‌به‌ارو ا‌است‌که‌در‌انتهای‌سال‌جاری‌میلادی‌منقضی‌می‌ش

ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهان(گزارش‌آرگوس)بازار‌اوره‌

1403/03/011403/1286

نتریه‌آرگوس-قیمت‌اوره‌خاورمیانه‌و‌فوب‌ایران



 ندمبخش‌بازار‌بدهی‌و‌اقتصاد‌کلان‌ایران

oارزش‌جذب‌و‌تدهیز‌منابع‌به‌تف یک
oانتتار‌اوراض‌بدهی
oمانده‌اوراض‌بدهی
oنرخ‌بهره‌و‌ریپو
oنرخ‌بهره‌بدون‌ریمک
oتورم‌مصرف‌کنندگان
oتورم‌تولید‌کنندگان
oشاخص‌مدیران‌خرید
oبازار‌مم ن
oتدارت‌خارجی



29 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهانارزش‌جذب‌و‌تدهیز‌منابع‌به‌تف یک‌سرمایه‌ای‌و‌بدهی

1403/03/011403/1286

1401سال‌ تا‌ ایان‌1402از‌ابتدای‌سال‌
اسفندماه

1403فرودین‌ماه‌سال‌ عنوان نو 

27,400 2,400 0 تاسیس‌شرکت‌سهامی‌عام

سرمایه‌ای
2,841,855 3,956,577 0 (مدوز‌های‌ارا ه‌شده)افزایش‌مدوز‌شرکت‌های‌سهامی‌عام‌

98,851 1,037,830 0 افزایش‌مدوز‌شرکت‌های‌سهامی‌عام‌از‌محل‌مازاد

68,390 56,167 0 عرضه‌اولیه‌سهام‌شرکت‌ها‌در‌بورس‌و‌فرابورس

*2,983,831 **3,813,670 24,500 انتتار‌انوا ‌ابزار‌های‌تامین‌مالی بدهی

6,020,327 8,866,644 24,500 جمع‌کل

۱۱۸,۲۳۷

۲۳۴,۶۶۰

۸۳۳,۰۲۷

۱,۱۰۰,۱۰۸

۱,۱۵۸,۴۹۷

۱,۲۸۹,۳۳۲

۱,۸۲۲,۶۲۵

۲,۰۲۴,۸۷۷

۲,۲۰۵,۴۱۶

۲,۷۱۰,۳۳۱

۳,۸۶۱,۷۶۵

۵,۰۵۲,۹۷۴

۲۱,۸۰۰

۵۰۷,۳۶۸

۵۳۵,۵۱۱

۵۸۹,۰۱۱

۸۸۹,۷۱۴

۱,۱۹۲,۷۸۷

۱,۳۰۷,۰۹۸

۱,۷۳۳,۶۶۵

۲,۲۰۶,۶۶۶

۲,۴۸۵,۵۷۱

۲,۶۵۱,۰۷۶

۳,۸۱۳,۶۷۰

۲۴,۵۰۰

1402/01/31تا‌1402عمل رد‌

1402/02/31تا‌1402عمل رد‌

1402/03/31تا‌1402عمل رد‌

1402/04/31تا‌1402عمل رد‌

1402/05/31تا‌1402عمل رد‌

1402/06/31تا‌1402عمل رد‌

1402/07/30تا‌1402عمل رد‌

1402/08/30تا‌1402عمل رد‌

1402/09/30تا‌1402عمل رد‌

1402/10/30تا‌1402عمل رد‌

1402/11/30تا‌1402عمل رد‌

1402/12/29تا‌1402عمل رد‌

1403/01/31تا‌1403عمل رد‌

ای‌و‌بدهی‌به‌تف یک‌ماهارزش‌جذب‌و‌تدهیز‌منابع‌به‌تف یک‌سرمایه

سرمایه‌ای بدهی

میلیاردریال

.می‌باشدریالمیلیارد360,000اسلامیخزانهاسنادانتتار‌ارزشمقدار،ایناز*
.می‌باشدریالمیلیارد910,000اسلامیخزانهاسنادانتتار‌ارزشمقدار،ایناز**

ای‌و‌بدهی‌وضعیت‌ارزش‌جذب‌و‌تدهیز‌منابع‌به‌تف یک‌سرمایه



30 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهانانتتار‌اوراض‌بدهی

1403/03/011403/1286

درصد‌از‌کل 1401سال‌ درصد‌از‌کل ابتدای‌سال‌تا‌ ایان‌
1402اسفند‌ماه‌

فروردین‌
1403 نو ‌اوراض ماهیت‌ناشر

42.7 1,275,000 44.66 1,703,184 0 اوراض‌مرابحه‌عام

*دولتی

0 0 0.32 12,220 0 اوراض‌سلف‌موازی‌
استاندارد

0 0 0 0 0 اوراض‌اجاره

0 0 0 0 0 اوراض‌منفعت

0 0 13.11 500,000 0 اوراض‌قرض‌الحمنه

42.7 1,275,000 58.09 2,215,404 0 مدمو ‌بدون‌احتماب‌
اسناد‌خزانه

12.1 360,000 23.86 910,000 0 اسناد‌خزانه‌اسلامی

3.4 101,370 1.23 46,800 0 اوراض‌متارکت
شهرداری

3.4 101,370 1.23 46,800 0 مدمو 

17.1 510,986 0.97 37,143 0 اوراض‌گام

شرکتی

13.5 403,730 5.07 193,403 0 اوراض‌اجاره

9 296,200 8.85 337,420 24,500 اوراض‌مرابحه

2.1 62,000 1.93 73,500 0 اوراض‌سلف‌موازی‌
استاندارد

0.04 1,000 0 0 0 اوراض‌قرض‌الحمنه

0.02 546 0 0 0 اوراض‌خرید‌دین

0 0 0 0 0 اوراض‌منفعت

41.8 1,247,462 16.82 641,466 24,500 مدمو 

100 2,983,832 100 3,813,670 24,500 جمع‌کل‌بازار‌اوراض

ارزشکهاستگونه‌ایبهاسلامیخزانهاسنادنویر‌دولتیبدهیاوراضبرخیکار‌وسازوماهیتواستعرضهاطلاعیهدر‌مندرجاسمیمبلغبابرابر‌"انتتارارزش"*
.نمی‌باشدسرمایهبازار‌در‌اوراضاینفروشارزشمعادللزوماانتتار‌

ریالمیلیارد:واحد
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‌ري
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ارزش‌کل‌تامین‌مالی‌از‌طریق‌انتتار‌اوراض‌بدهی

ارزش‌تامین‌مالی‌در‌هر‌ماه

ارزش‌تدمعی‌تامین‌مالی‌اندام‌شده‌کل‌سال‌تا‌انتهای‌ماه‌قبل

وضعیت‌انتتار‌اوراض‌بدهی



31 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهانمانده‌اوراض‌بدهی
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درصد‌از‌کل 1401 ایان‌سال‌ درصد‌از‌کل  ایان‌اسفند‌ماه‌
1402 1403فروردین‌ نو ‌اوراض ماهیت‌ناشر

42.2 2,765,000 43.9 3,458,184 3,458,184 اوراض‌مرابحه

دولتی

25.6 1,680,000 25.1 1,980,000 1,980,000 اسناد‌خزانه‌
اسلامی

2.3 150,000 0.6 50,000 50,000 اوراض‌منفعت

0.6 38,000 0.2 12,220 12,220 اوراض‌سلف‌موازی‌
استاندارد

0 0 0 0 0 اوراض‌اجاره

0 0 0 0 0 اوراض‌متارکت

0 0 6.4 500,000 500,000 اوراض‌قرض‌
الحمنه

70.7 4,633,000 76 6,000,404 مدمو  6,000,404

2.3 151,535 2.4 190,335 190,335 اوراض‌متارکت
شهرداری

2.3 151,535 2.4 190,335 190,335 مدمو 

10..8 707,520 11 867,773 867,773 اوراض‌اجاره

شرکتی

7.3 476,136 0 0 0 اوراض‌گام

5.3 349,700 8.7 681,120 اوراض‌مرابحه 705,620

3.4 223,750 1.7 130,500 130,500 اوراض‌سلف‌موازی‌
استاندارد

0.05 3,000 0 0 0 اوراض‌متارکت

0.05 3,000 0.03 2,000 2,000 اوراض‌منفعت

0.02 1,546 0.01 546 546 اوراض‌خرید‌دین

0.02 1,000 0.01 1,000 1,000 اوراض‌قرض‌
الحمنه

0 0 0 0 0 اوراض‌رهنی

27 1,765,651 21.4 1,682,939 مدمو  1,707,439

100 6,550,186 100 7,873,678 جمع‌کل‌بازار‌اوراض 7,898,178

ریالمیلیارد:واحد

دولتی
75.97%

2شهرداری
%

شرکتی
21.62%

مانده‌اوراض‌بدهی‌منتتره‌به‌تف یک‌ماهیت‌ناشر

%۵۲.۷اوراض‌مرابحه

اسناد‌خزانه‌اسلامي
۲۵.۱%

اوراض‌اجاره
11.0%

اوراض‌قرض‌الحمنه
۶.۳%

%۲.۴اوراض‌متاركت

اوراض‌سلف‌موازی‌
%۱.۸استاندارد

%۰.۷اوراض‌منفعت

%۰.۰اوراض‌خرید‌دین

مانده‌اوراض‌بدهی‌منتتره‌به‌تف یک‌نو ‌اوراض

وضعیت‌مانده‌اوراض‌بدهی



32 ماهنامه‌تخصصی‌بازار‌های‌کالایی‌در‌جهاننرخ‌بهره‌و‌ریپو
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(ریپو)بازخریدنامهتوافقنرخوبان یبینبهرهنرخمقایمه

oبـه‌مؤسمـه‌دیگـری‌کـه‌نقـدینگی‌مـازاد‌دارد،‌اوراض‌بـا‌سررسـیدهای‌کوتاه‌مـدتنیازمنـد‌نقـدینگی‌یک‌مؤسمه‌مـالی‌طی‌آن،که ریپو‌یا‌قرارداد‌بازخرید،‌یک‌نو ‌وام‌کوتاه‌مدت‌است: نرخ‌ریپو
.اختلاف‌بین‌قیمت‌فروش‌و‌قیمت‌بازخرید‌این‌اوراض‌بهادار،‌در‌اصطلاح‌نرخ‌بهره‌‌ریپو‌نامیده‌می‌شود. می‌فروشد‌و‌متعهد‌می‌شود‌در‌زمان‌مقرر،‌اوراض‌مذکور‌را‌بازخرید‌نماید

oیگر‌تـممین‌مـالی‌هـا‌بـا‌اسـتفاده‌از‌آن،‌از‌ی ـدای‌کـه‌بانـکبه‌نرخ‌بهـرهدر‌واقع‌. بانک‌ها‌اشاره‌می‌کندبینشده‌بر‌وام‌های‌کوتاه‌مدتاعمالنرخ‌سودبهبان یبین‌نرخ‌بهره‌: نرخ‌بهره‌بین‌بان ی
.شودکنند،‌نرخ‌بهره‌بین‌بان ی‌گفته‌میمی
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.درصد‌بوده‌است27.08معادل‌1403تا‌ابتدای‌اردیبهتت‌سال‌1402میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریمک‌از‌ابتدای‌سال‌
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1403وضعیت‌تورم‌مصرف‌کننده‌کتور‌در‌فروردین‌ماه‌

oدر‌بـر‌اسـاس‌آمارهـای‌اعلامـی،‌قیمت‌هـای‌مصـرف‌کنندگان‌. را‌ارا ـه‌می‌کنـد1403داده‌های‌منتتره‌در‌اردیبهتت‌ماه‌توسط‌مرکز‌آمار،‌تصویر‌متفاوتی‌از‌وضعیت‌تورم‌در‌اولـین‌مـاه‌سـال‌
از‌طـرف‌دیگـر‌در‌مقیـاس‌نقطـه‌بـه‌. درصد‌بـالاتر‌بـوده‌اسـت0.6بوده‌که‌شتاب‌افزایتی‌این‌شاخص‌نمبت‌به‌اسفند‌ماه‌گذشته،‌درصدی‌در‌فروردین‌ماه‌2.6مقیاس‌ماهانه‌شاهد‌رشد‌

درصـد‌رسـیده‌کـه‌کمتـرین‌شـتاب‌افزایتـی‌آن‌از‌مـرداد‌30.9نمبت‌به‌رقم‌این‌شاخص‌در‌اسفند‌ماه‌بـه‌،‌درصد‌کاهش1.4رشد‌تورم‌در‌فروردین‌ماه‌نمبت‌به‌فروردین‌گذشته‌با‌نقطه،‌
درصـد‌1.9درصـد‌کـاهش‌یافتـه‌کـه‌38.8نیز‌نرخ‌رشـد‌سـالیانه‌تـورم‌بـه‌1402نمبت‌به‌دوره‌متابه‌منتهی‌به‌فروردین‌1403در‌دوازده‌ماهه‌منتهی‌به‌فروردین‌. محموب‌می‌شود1399

.  کمتر‌از‌اسفند‌ماه‌محموب‌می‌شود

oدرصـد‌قـرار‌گرفتـه‌اسـت‌و‌تـورم‌کالاهـای‌زیرخـوراکی‌و‌2.9درصـدی‌شـتاب‌رشـد‌خـود‌نمـبت‌بـه‌اسـفند‌مـاه،‌در‌سـطح‌1.3در‌بین‌زیرگروه‌ها،‌تورم‌خوراکی‌ها‌در‌مقیاس‌ماهانه‌با‌افـزایش‌
1.4کـاهش‌)درصـد‌23.8در‌مقیاس‌نقطه‌به‌نقطه‌نیز‌تورم‌خوراکی‌هـا‌معـادل‌بـا‌. درصد‌شده‌است2.5درصدی‌سرعت‌رشد‌خود‌نمبت‌به‌اسفند‌ماه‌به‌0.3خدمات‌نیز‌شاهد‌افزایش‌

علـت‌بـروز‌رشـد‌شـدید‌تـورم‌گـروه‌زیرخـوراکی‌را‌.  بـت‌شـده‌اسـت( درصـد‌کـاهش‌شـتاب‌رشـد1.3)درصـد‌34.8بوده‌و‌تورم‌کالاهای‌زیرخوراکی‌و‌خدمات‌نیز‌( درصدی‌نمبت‌به‌اسفند
.درصد‌رسیده‌است40.7می‌توان‌مرتبط‌با‌افزایش‌شدید‌تورم‌بخش‌مم ن‌دانمت‌به‌صورتی‌که‌تورم‌نقطه‌به‌نقطه‌گروه‌مم ن،‌آب،‌برض،‌گاز‌و‌سایر‌سوخت‌ها‌به‌

oدرصد‌قرار‌بگیرد2.1درصدی‌در‌سال‌جاری،‌بایمتی‌تورم‌ماهانه‌به‌صورت‌میانگین‌کمتر‌از‌20لازم‌به‌ذکر‌است‌که‌برای‌کاهش‌تورم‌نقطه‌به‌نقطه‌به‌کانال‌.
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1403وضعیت‌تورم‌تولیدکننده‌کتور‌در‌فروردین‌ماه‌

o1403تهـی‌بـه‌فـروردین‌که‌تغییرات‌قیمتی‌را‌در‌دوازده‌ماه‌منتورم‌سالیانه‌تولیدکنندگان‌‌بانک‌مرکزی‌در‌ماه‌گذشته،‌داده‌های‌فروردین‌ماه‌تورم‌تولیدکنندگان‌کتور‌را‌منتتر‌نمود‌که‌بر‌این‌اساس‌
.را‌نتان‌می‌دهددرصد‌کاهش‌شتاب‌در‌مقایمه‌با‌سال‌گذشته6.1درصد‌کاهش‌یافته‌که‌31.2به‌می‌سندد،‌1402نمبت‌به‌دوره‌متابه‌

oبررسـی‌تحـولات‌شـاخص‌بهـای‌تولیدکننـده‌بـه‌تف یـک‌گروه‌هـای‌. رسیده‌اسـتدرصد23.8درصد‌کاهش‌در‌مقایمه‌با‌فروردین‌سال‌گذشته‌به‌16.9با‌تورم‌نقطه‌به‌نقطه‌تولیدکنندگان‌همچنین‌
و‌20.6بـه‌1402درصـد‌در‌فـروردین‌سـال‌40.0و‌41.0به‌ترتی ‌از‌« خدمات»و‌« کالا»حاکی‌از‌‌کاهش‌تورم‌نقطه‌به‌نقطه‌هر‌دو‌گروه‌اختصاصی‌1403در‌فروردین‌ماه‌سال‌« خدمات»و‌« کالا»اصلی‌
.است1403درصد‌در‌فروردین‌سال‌31.4

oواحد‌درصـدی‌نـرخ‌تـورم‌شـاخص‌بهـای‌تولیدکننـده‌6.1درصد‌در‌فروردین‌‌اممال‌کاهش‌یافته‌که‌موید‌کاهش‌‌31.2درصد‌در‌فروردین‌ ارسال‌به‌37.3ماهه‌شاخص‌بهای‌تولیدکننده‌از‌۱۲تورم‌
.  درصد‌در‌فروردین‌ماه‌سال‌جاری‌رسیده‌است23.8واحد‌درصد‌کاهش‌به‌16.9همچنین‌تورم‌نقطه‌به‌نقطه‌شاخص‌بهای‌تولیدکننده‌با‌‌. در‌این‌مقطع‌است

oدرصـدی‌2.1نیـز‌حـاکی‌از‌تحقـق‌تـورم‌« خدمات»و‌« کالا»بررسی‌تورم‌ماهانه‌به‌تف یک‌گروه‌های‌اختصاصی‌. بوده‌استدرصد‌1.3در‌مقیاس‌ماهانه‌نیز‌‌تورم‌تولیدکننده‌در‌فروردین‌ماه‌معادل‌با‌
.واحد‌درصد‌می‌باشد-0.1با‌سهم‌از‌تورم‌( درصد34.3ضری ‌اهمیت‌)درصدی‌خدمات‌-0.4واحد‌درصد‌و‌تورم‌1.4با‌سهم‌از‌تورم‌( درصد65.7ضری ‌اهمیت‌)گروه‌کالا‌
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1403وضعیت‌شاخص‌مدیران‌خرید‌اقتصاد‌ایران‌در‌فروردین‌ماه‌
oن‌مـاه‌از‌اسـاس،‌حـذف‌ا ـر‌تعطـیلات‌فروردیایـنمرکز‌پژوهش‌های‌اتاض‌ایران‌در‌گزارش‌جدید‌خود‌در‌ماه‌گذشته‌اقدام‌به‌ارزیابی‌وضعیت‌فعالیت‌های‌اقتصادی‌در‌فروردین‌ماه‌نمود‌که‌بر‌

.گزارش‌شاخص‌مدیران‌خرید،‌بر‌ بات‌نمبی‌وضعیت‌اقتصاد‌ح ایت‌دارد

oبر‌اساس‌داده‌های‌منتترشده،‌شاخص‌کل‌PMIامـا‌در‌صـورت‌رسیده‌که‌عمدتا‌ناشی‌از‌ا رات‌تعطیلی‌ها‌بوده‌واحد39.6واحد‌کاهش‌به‌سطح‌16فروردین‌ماه‌با‌بیش‌از‌اقتصاد‌ایران‌در‌
قرار‌گرفته‌که‌همچنان‌در‌مدار‌توسعه‌قرار‌دارد‌اگرچه‌بخش‌هـای‌مختلـف‌واحدی‌51.5واحد‌کاهش‌در‌سطح‌1.4اقتصاد‌با‌PMIشاخص‌کل‌با‌آن،‌حذف‌ا رات‌آن‌و‌اعمال‌تعدیلات‌مرتبط‌

. اقتصاد‌با‌چالش‌های‌متعددی‌روبرو‌می‌باشند

o‌،تولید‌کالاها‌و‌خدمات‌در‌ایـن‌مـاه‌حتـی‌که‌نتان‌می‌دهد‌میزان‌برآورد‌شده‌‌49در‌ماه‌فروردین‌با‌حذف‌ا ر‌فصلی‌معادل‌« میزان‌تولید‌محصول‌یا‌ارا ه‌خدمت»شاخص‌در‌بین‌زیر‌گروه‌ها
بـرآورد‌شـده‌کـه‌مؤیـد‌49.7در‌این‌ماه،‌ س‌از‌حذف‌ا ر‌فصلی‌معـادل‌« موجودی‌مواد‌اولیه‌یا‌لوازم‌خریداری‌شده»شاخص‌. یافته‌استبا‌حذف‌ا ر‌تعطیلات‌نوروزی،‌به‌طور‌نمبی‌کاهش

برآورد‌شـده‌کـه‌بیـانگر‌افـزایش‌72.3در‌این‌ماه،‌ س‌از‌حذف‌ا ر‌فصلی‌معادل‌« قیمت‌مواد‌اولیه‌یا‌لوازم‌خریداری‌شده»شاخص‌. است1402کاهش‌موجودی‌مواد‌اولیه‌نمبت‌به‌اسفند‌
.است1402قابل‌توجه‌قیمت‌اولیه‌نمبت‌به‌اسفند‌

oمحاسـبه‌شـده‌امـا‌بـه‌صـورت‌تعدیل‌شـده‌و‌بـا‌حـذف‌ا ـر‌33.5،‌معادل‌1403بر‌اساس‌داده‌های‌به‌دست‌آمده‌از‌بنگاه‌های‌بخش‌صنعت،‌شاخص‌مدیران‌خرید‌بخش‌صنعت‌در‌فروردین‌
.است1402بهبود‌نمبی‌اما‌بمیار‌اندک‌وضعیت‌کلی‌بخش‌صنعت‌نمبت‌به‌ماه‌اسفند‌برآورد‌شده‌که‌بیانگر‌50.2تعطیلات‌نوروزی‌این‌شاخص‌معادل‌
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(تعدیل‌نتده)شاخص‌کل‌مدیران‌خرید‌اقتصاد‌ایران‌

1403
1401 1402

شاخص
تعدیل‌فصلی‌شدهتعدیل‌فصلی‌نتده

1403فرودرین‌1402اسفند‌1402بهمن‌1403فرودرین‌1402اسفند‌1402بهمن‌

55.055.839.652.952.951.5شامخ‌کل‌اقتصاد

مولفه‌های‌
اصلی‌

57.160.427.853.054.949.0میزان‌فعالیت‌های‌کم ‌و‌کار

58.254.235.953.851.351.8نمیزان‌سفارشات‌جدید‌متتریا‌

55.157.948.654.054.955.8سرعت‌اندام‌و‌تحویل‌سفارش

موجودی‌مواد‌اولیه‌یا‌لوازم‌
52.155.743.752.350.549.7خریداری‌شده

روی‌میزان‌استخدام‌و‌ب ارگیری‌نی
49.351.051.050.852.552.0انمانی

مولفه‌های‌
کم ی

قیمت‌خرید‌مواد‌اولیه‌یا‌لوازم‌
68.877.577.768.774.472.3خریداری‌شده

موجودی‌محصول‌در‌انبار‌یا‌
49.845.451.050.749.853.3کار‌های‌در‌حال‌ت میل

49.453.947.249.850.952.4میزان‌صادرات‌کالا‌یا‌خدمات

ا‌قیمت‌محصولات‌تولید‌شده‌ی
54.955.662.155.854.656.3ارا ه‌شده

55.151.835.451.757.154.9مصرف‌حامل‌های‌انروی

58.759.335.753.454.553.6میزان‌فروش‌کالا‌ها‌یا‌خدمات

انتوارات‌در‌ارتباط‌با‌میزان‌
56.637.082.856.958.568.1فعالیت‌اقتصادی‌در‌ماه‌آینده
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1403وضعیت‌بازار‌مم ن‌تهران‌در‌فروردین‌ماه‌

o‌،تحقـق‌ یـدا‌ بات‌قیمت‌ها‌همراه‌با‌افت‌شدید‌حدـم‌معـاملاتبانک‌مرکزی‌با‌انتتار‌گزارشی‌به‌ارزیابی‌وضعیت‌بازار‌مم ن‌تهران‌در‌اولین‌ماه‌سال‌جدید‌پرداخت‌که‌بر‌اساس‌داده‌های‌منتتره
رسـیده‌کـه‌میلیون‌تومان‌در‌هر‌متر‌مربع81.63درصدی‌به‌سطح‌0.2میانگین‌قیمت‌هر‌مترمربع‌مم ن‌معامله‌شده‌در‌فروردین‌ماه‌با‌افزایش‌بمیار‌اندک‌بر‌اساس‌داده‌های‌منتتره،‌. کرده‌است

.را‌تدربه‌کرده‌استدرصدی‌22.9در‌مقایمه‌با‌فروردین‌سال‌گذشته،‌افزایش‌

o14.2درصدی‌و‌نمبت‌بـه‌فـروردین‌سـال‌قبـل‌کـاهش‌75.6افت‌۱۴۰۲نمبت‌به‌معاملات‌اسفند‌فقره‌معامله‌خرید‌آ ارتمان‌در‌شهر‌تهران‌اندام‌شد‌که‌این‌میزان‌1,508در‌فروردین‌ماه‌همچنین‌
.محموب‌می‌شود1399این‌کمترین‌سطح‌معاملات‌ س‌از‌فروردین‌. داشته‌استدرصدی‌

oدلار‌در‌هـر‌متـر‌مربـع‌در‌مـاه‌1,224درصـدی‌تـا‌سـطح‌23،‌شـاهد‌افـت‌بـیش‌از‌1402دلار‌در‌خـرداد‌1,600ارزش‌دلاری‌هر‌متر‌مربع‌مم ن‌در‌بازار‌تهران‌نیز‌ س‌از‌رسیدن‌به‌سقف‌تاریخی‌بـیش‌از‌
برابـر‌بـازدهی‌2.5سال‌اخیر،‌بازدهی‌بازار‌مم ن‌بـیش‌از‌5در‌. دلار‌را‌داشته‌است1,350بر‌اساس‌ارزش‌دلاری‌رقمی‌در‌محدوده‌1402هر‌مترمربع‌واحد‌مم ونی‌در‌ ایان‌سال‌. گذشته‌بوده‌است

.ساله‌و‌رکود‌سنگین‌ترمز‌بازدهی‌دلاری‌مم ن‌کتیده‌است12دلار‌بوده‌است‌اما‌با‌رسیدن‌به‌ یک‌دلاری‌
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1403عمل رد‌تدارت‌خارجی‌کتور‌در‌فروردین‌

oامـل‌قرار‌گرفته‌اگرچه‌افت‌همزمان‌صادرات‌و‌واردات،‌مهم‌تـرین‌عتراز‌تدارت‌خارجی‌کتور‌در‌اولین‌ماه‌سال‌جاری‌در‌محدوده‌مثبتداده‌های‌منتترشده‌از‌جان ‌گمرک‌نتان‌می‌دهد‌که‌
.روبرو‌شده‌استدرصد‌کاهش‌38میزان‌مازاد‌تداری‌در‌مقایمه‌با‌ماه‌متابه‌سال‌قبل‌با‌بیش‌از‌ا رگذار‌در‌این‌زمینه‌بوده‌و‌

o‌،میلیارد‌دلار‌بوده‌کـه‌3.17چمدانی‌معادل‌با‌،‌خدمات‌فنی‌مهندسی،‌برض‌و‌صادرات‌از‌محل‌تدارت‌بدون‌احتماب‌نفت‌خام،‌میعانات‌گازیفروردین‌ماه‌صادراتبر‌اساس‌آمارهای‌گمرک
میلیـون‌دلاری470میلیارد‌دلار‌کـاهش‌یافتـه‌تـا‌مـازاد‌تدـاری‌2.7درصدی‌به‌سطح‌11.3با‌افت‌نیز‌وارداتو‌از‌طرف‌دیگر‌درصد‌کاهش‌داشته‌16.8در‌مقایمه‌با‌ماه‌متابه‌سال‌گذشته‌

ی‌شـاهد‌بر‌اساس‌آمار‌تف ی ی‌گمرک،‌تراز‌تداری‌کتور‌با‌احتماب‌نفت‌خام،‌میعانـات‌گـازی،‌خـدمات‌فنـی‌مهندسـی‌و‌بـرض‌در‌فـروردین‌مـاه‌سـال‌جـار‌. در‌اولین‌ماه‌سال‌جاری‌رقم‌بخورد
.میلیارد‌دلاری‌صادرات‌نفت‌خام،‌کوره‌و‌میعانات‌گازی‌محموب‌می‌شود4.18میلیارد‌دلاری‌بوده‌که‌ناشی‌از‌ارزش‌4.94مازاد‌

oمیانگین‌ارزش‌هر‌تـن. میلیون‌دلار‌عمده‌ترین‌کالاهای‌صادرات‌زیرنفتی‌ایران‌در‌فروردین‌ماه‌بوده‌است۱۸۰میلیون‌دلار‌و‌قیر‌نفت‌با‌۲۰۱میلیون‌دلار،‌متانول‌با‌۲۱۸پرو ان‌مایع‌شده‌با‌
میلیارد‌دلار‌بوده‌که‌بـه‌لحـاو‌وزن‌1.4هزار‌تن‌به‌ارزش‌۳۰۰میلیون‌و‌۳میزان‌صادرات‌کالاهای‌ تروشیمی‌. رسیده‌استدلار‌۳۲۸درصد‌کاهش‌به‌رقم‌7.9کالای‌صادراتی‌در‌این‌مدت‌با‌

.درصد‌کاهش‌نتان‌می‌دهد۲۴درصد‌و‌از‌حیث‌ارزش‌25.7

oقلم‌عمده‌کالاهای‌وارداتی‌در‌فروردین‌مـاه‌سـال‌۳میلیون‌دلار‌۱۰۶میلیون‌دلار‌و‌گوشی‌های‌تلفن‌همراه‌هوشمند‌با‌۱۸۱میلیون‌دلار،‌کنداله‌سویا‌با‌۳۵۳در‌طرف‌مقابل‌نیز‌ذرت‌دامی‌با‌
.درصد‌کاهش‌داشته‌است33دلار‌بوده‌که‌نمبت‌به‌مدت‌متابه‌سال‌قبل‌1،122متوسط‌ارزش‌گمرکی‌هر‌تن‌کالای‌وارداتی‌در‌فروردین‌ماه‌سال‌جاری‌. جاری‌بوده‌اند

فعالیت

درصد‌تغییرات‌دوره‌متابه1402فروردین‌1403فروردین‌

ارزشوزن‌ارزشوزن‌
دلاروزن

(میلیون‌دلار) (هزار‌تن)(میلیون‌دلار) (هزار‌تن)

11.36-2,4002,7001,8003,04633.33واردات

16.80-9.60-9,7003,17010,7303,810صادرات

38.48-18.25-7,3004708,930764تفاوت

1403فروردینخارجیتدارتکارنامه
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